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iiplan® jako sporeni do penze

Prestoze v Ceské republice doslo po zavedeni a nasledné zruseni diichodové reformy k utiseni diskusi
o Zalostném stavu dtichodového systému, je tfeba zminit, Ze problém nezmizel.

kazalo se vSak, Ze se jednd o znacné tfaskavé

téma a vhozenou rukavici v podobé systémo-

vého feSeni asi v dohledné dobé nikdo ne-
zvedne. O to vice by mélo byt toto téma diskutované,
aby si jednotlivci vytvofili vhodnou rezervu na staii
ve vlastni rezii. Pojdme se ale na situaci podivat
blize.

Dtichodovy systém v Ceskoslovensku vznikl

v roce 1924 (stejné jako vétsina dtichodovych sy-
stém1, které v okolnich zemich hojné ve dvacdtém
stoleti vznikaly, se nechal inspirovat dichodovym
systémem socidlniho pojisténi zavedenym v roce
1889 némeckym kancléfem Otto von Bismarckem).
PrestoZe byla v té dobé stfedni délka Zivota 55 let,
byl vék pro odchod do starobniho dichodu stano-
ven na 65 let. Od té doby prosel diichodovy systém
mnoha parametrickymi zménami, kdy se vzdy hle-
dal kompromis mezi mnozstvim dtichodct, které
bylo stanovené vékem pro odchod do dtichodu, fi-
nanéni ndro¢nosti systému na statni pokladnu a Zi-
votn{ drovni dtichodct definovanou vysi vyplacené
dédvky. V roce 1948 se situace zménila a do diichodu
bylo moZné odejit jiZ v 60 letech za podminky, Ze
bylo pojisténi placeno 20 let. V roce 2010 vzrostl
vék pro odchod do dichodu zpét na 65 let a sou-
Casné vzrostla nezbytnd délka pojisténi na 30 let.
V soucasnosti je maximdlni vék pro odchod do du-
chodu stanoven hranici 65 let. Nen{ to v§ak naveéky.
Podle novely zdkona ¢. 155/1995 Sb., o dtichodo-
vém pojisténi pfedloZi Ministerstvo prdce a socidl-
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nich véci vlddé kazdych 5 let zprdvu o dtichodovém
systému, véetné analyzy demografické situace

a stavu dichodového uctu. Vldda tak mutiZe na zé-
kladé aktuélnich informaci hranici pro odchod do
diichodu upravit. Bohuzel je diichodovy systém od
roku 2009 v ¢ervenych ¢islech. MiZeme tedy oceka-
vat spiSe prodluzovani potfebné doby placeného po-
jisténi a prodluzovéni véku pro odchod do du-
chodu.

Naposledy byl dlichodovy systém v lehkém pfe-
bytku v roce 2008 na vrcholu tehdejsi konjunktury.
Nejvyssiho deficitu bylo dosaZeno v roce 2013 ve
vysi téméf 50 miliard K¢. V lotiském roce se schodek
dtichodového uctu podafilo sniZit na deficit jen ve
vysi 16,3 miliardy K¢. Trend je to sice dobry, ale ku-
mulativni dluh dichodového tctu jen za posledni
3 roky dosdhl hodnoty téméf 100 miliard K¢.

Starobni, invalidni a poztistalostn{ déichod v Cesku
aktudlné pobird téméf 2,9 milionu lidi, z toho 2,4 mi-
lionu starobnich diichodcii Zije v CR a 92 tisic dii-
chodii bylo vyplaceno Cechtim Zijicim v zahrani¢i.

Priimérnd délka Zivota v Cesku se diky rostouct Zi-
votni drovni zvy$uje. Z dostupnych udajt vyplyvd,
Ze CeS§ti muzi se v prameéru doZivaji 76 a Zeny 82 let.
V rdmci Organizace pro ekonomickou spolupréci
a rozvoj se vsak pro mezindrodni srovnani pouziva
i kategorie zvand jako ,,zdravd 1éta“, coz je vék, do
kterého ¢lovek netrpi dlouhodobymi nemocemi ¢i
zdravotnimi handicapy. Podle téchto dat se pru-
meérny Cech doZije ve zdravi jen 62,4 roku a Ceska
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63,7 let. Propo¢tem pak vychdzi, Ze v ,nezdravych le-
tech” (suzovdn nemoci) ¢esky muz prozije jesté
14 let a Ceskd Zena dokonce 18 let.
Prameérnd vyse starobniho ditichodu ¢inila
k 30. ¢ervnu 2017 rovnych 11 807 K¢. Bohuzel, po-
dobné jako na priimérnou mzdu, na praumeérny du-
chod nedosdhnou témér dvé tietiny populace. Rozdil
je také ve vysi dichodu mezi muZi a Zenami. Za-
timco panové pobirali starobn{ diichod v primérné
vysi 13 033 K¢, Zeny pak ve vysi 10 728 K¢.
Vyznamnym ukazatelem Zivotni trovné v dtichodu
je tzv. ndhradovy pomeér. Jednd se o pomér mezi
mzdou aktivniho ¢lovéka a dichodem pobiranym
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v dlichodu. V podstaté se jednd o ukazatel poukazu-
jici na pokles pfijmu, potazmo pokles Zivotni trovné
okamzikem ndstupu do dtichodu v pfipadé, Ze ¢lo-
vék spoléhd pouze na starobni diichod. Zatimco

v roce 1988 ¢inil starobni dtichod priimérné 61 %

z Cisté mzdy, v loriském roce dosdhl primeérny da-
chod jiz 53 % cisté mzdy.

Pokud tedy shrneme veskera fakta tykajici se sou-
¢asného stavu statniho diichodového systému, zjis-
time ndsledujici. Vék odchodu do diichodu je 65 let
a bude se zvy$ovat. Pt{jem odchodem do dtichodu
klesne primeérné o 47 %. Od vyse uvedeného véku
zacinaji tzv. ,nezdravé roky“, kdy poroste potfeba,

a tim i vydaje na zdravotni péci. Podil skupiny obyva-
tel ve véku 65+ ke skupiné déti do 15 let poroste ze
soucasnych 121 seniori ptipadajicich na 100 déti na
276 seniort v roce 2061. Je tedy zfejmé, Ze nové po-
Cetné slabsi generace systém pribézné vypldcenych
dtichodi neufinancuji. Systém je neudrZitelny a neni
vidina zlep$eni. Jedinou cestou je tedy spoléhat sdm
na sebe a zacit odklddat a investovat finanéni pro-
stiedky jesté v aktivnim véku.

Jednim z vhodnych néstroji zabezpeceni se na
stari, provéfeny casem, je investice do fyzického
kovu, zlata nebo stfibra. Modernim zptisobem inves-
tovani do zlata je pravidelny ndkup, ktery eliminuje
z dlouhodobého pohledu $patné nacasovani. Jednot-
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livé ndkupy jsou realizovany za aktudlni trzni cenu
v okamziku doruceni platby a dlouhodobost zaru-
Cuje tzv. ,cost average effect” - priimérovani na-
kladt. Klient nenakupuje veskeré aktivum najednou,
ale rozloZi je do mnoha dil¢ich plateb a v podstaté
kopiruje dlouhodoby trend ceny podkladového ak-
tiva. Tento pfistup umoznuje modernim zptisobem
rozloZit riziko ndkupu v nevhodny okamzik. Takovy
produkt nabizi firma IBIS InGold® pod ndzvem
iiplan®. Pravidelné ndkupy je navic mozné doplnit
mimorddnymi vklady v okamZicich poklesu ceny.
Cenovy strazce, kterého si mutiZe klient nastavit na
svém uctu, hlidd cenovy vyvoj zvolené gramaze in-
vesti¢niho zlata a déva klientovi mozZnost reagovat na
zajimavé poklesy nebo vzestupy cen. Na svém uctu
klient soucasné vidi piehled veskerych sjednanych
smluyv, dil¢ich ndkupt, véetné Gcetnich dokladt a vy-
vOj cen.

Investi¢ni zlato by mélo mit své stabilni misto
v kazdém investi¢nim portfoliu sestavovaném pro
dlouhodobéjsi zdmeéry a cile. To potvrzuje naptiklad
zndmy investor Ray Dalio ve svém pravidle four
season, kdy zlato v portfoliu slouzi jako stabilizator
a jiz pouhé 10% zastoupeni zlata vyhlazuje vyznam-
nou mérou volatilitu celého investi¢niho portfolia.

Soucasnd situace na trzich je pfilezitosti vhodnou
k ndkupu zlata. Po ukonéeni intervenci a posileni
¢eské koruny je aktudlni cena zlata pro ¢eského inves-
tora diky ménovému kurzu zajimava. Je také vhodné
zminit, Ze v obdobi mezi Vdnocemi a Novym rokem
v letech 2015 a 2016 klesla cena zlata na ro¢ni mini-
mum. Nevime jestli tomu tak bude i letos, ale je ne-
malé pravdépodobnost, Ze se situace bude opakovat.

Vytvoreni si rezervy proti sniZeni propadu Zivotni
trovné v dtichodu, i za pomoci cennych kovd, je
vhodné feseni diichodového problému. Plati pra-
vidlo, Ze pokud za¢neme spofit diive, je to mnohem
levné;jsi varianta neZ spofeni s vy$$im pravidelnym
vkladem s pozdéjsim zacdtkem. Soucasné obdobf je
pro start tvorby rezerv ve zlaté a stiibte velmi
vhodné. e
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