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Dopady

Makroekonomicka data
z eurozény

2 5

Listopad pfines! zlepdeni makroekonomickych indikatort v Eurozoné. Zlepily se zejména predsti- )

hové indik4tory sentimentu v préimyslu (ZEW, PMI, IFO) a spottebitelské diivéra. Aféra "dieselgate”
se na makrodatech zatim neprojevila. Déisledkem zlep3eni makrodat (spolu s planem ECB na dalsi
uvolnéni mé&nové politiky) byl riist zdpadoevropskych (zejména pak némeckych) akciovych trhd.

Region sti¥edni Evropy
- ekonomicka situace

Hruby domaci produkt CR, Polska a Madarska vykazal za 3Q meziro¢ni rdst v prdméru o vice,
nez 3%. Rist je tazen jak domaci spotfebou (podpotenou zlepsenim na trhu prace), tak
sektorem prdimyslu, k ¢emuz vyznamné pomaha oziveni v Eurozéné a ¢erpani dotaci ze evrop-
skych strukturalnich fondd. Zaroven Uroven inflace je v celé Evropé v dlsledku cen komodit
nizka, coz mimo jiné umozni centralnim bankam drzet Grokové sazby na nizkych Grovnich mini-
malné po cely pFisti rok a tim dale podpofit ekonomicky rist regionu. Situace je ptizniva pro
dluhopisy, zatimco lokalIni akciové trhy ve svém vyvoji zohleduji mnoho dalsich (politika vlad,
globalni vyvoj sektorl a zejména pak vyvoj jednotlivych firem) aspekt(i.

Vyvoj cen ropy

Pro celosvétovou poptavku po ropé se letos i pFisti rok ceka rlist okolo 2%. Na druhé strané roste h

i objem t&Zby (zejména v Rusku, Iranu a Iraku), nebot t&Zafi se riistem produkce snazi alespo
Castécné vyvazit pokles cen, s vyjimkou americkych bfidlicnych tézafd, jejichz naklady na tézbu
jsou v préiméru nad soucasnymi trznimi cenami, takze omezuiji pocet vrtl a zacina i klesat jejich
objem tézby. Do budoucna oekavame zpomaleni rlistu objemu tézby i z jinych regiond v disledku
vyrazného omezeni investic. Pfevis nabidky nad poptavkou tedy jesté néjakou dobu potrva a pro

cenu ropy se v pristim roce ocekava jen slaby nardst.

ECB bude pokracovat v uvolfiovani
ménové politiky

Dal3i uvolnéni ménové politiky ECB pfijaté na zasedani dne 312. s cilem omezit deflaéni tlaky
povazujeme za spravny krok. Prvni reakce finan&nich trhi viak byla neptizniva (pokles akcif
a cen dluhopist), nebot investofi otekavali vyznamnéji opatfeni (navic navyseni objemu
nakupovanych dluhopist a v&t$i snizeni depozitni sazby).

Zvy3Sovani urokovych sazeb
v USA

Podle zapisu z posledniho zasedani FEDu zvefejnéného v poloviné listopadu se zda byt témér
jisté, Zze prvni zvySeni Grokovych sazeb nastane 16.prosince. Proto vynosy dolarovych dluho-
pist maji tendenci k rlstu a dolar obnovil aprecia¢ni trend. Posilovani dolaru podpofilo dalsi
pokles cen komodit a pfispélo k zaostavani akciovych trhé Emerging Markets oproti rozvi-
nutym trhm. Akciové trhy USA v3ak planovanym zvy3enim sazeb postizeny nebyly vzhledem
k avizované opatrnosti FEDu pfi zvySovani sazeb v pFiStim roce.

Rozvijejici se trhy

A

« €+ 3 >

Ekonomické zpomaleni, oslabovani lokalnich mén a fiskalni nerovnovahy nejvétsich a nejvyznamnéj-
&ich zemi Emerging Markets (Cina, Rusko, Brazilie, ...) z{istavaji hlavnim zdrojem nejistot svétové
ekonomiky a kapitalovych trh( v sou¢asnosti. Ze statli Emerging Markets ma nejvétsi ekonomicky
vliv Cina, ktera prochazi dlouhodobym Fizenym procesem rebalancovani od zpracovatelské a
exportni ekonomiky smérem k vys$simu podilu domaci spotteby a sluzeb. Pro podporu tamni
centrélni banka snizuje rokové sazby a stat podporuje vybrana ekonomickd odvétvi (aktudlné napt.
nemovitostni sektor a automobilky). Zlepseni ekonomiky Ciny véak samo o sobé nestadi na oZiveni
cen komodit a zastaveni nepfiznivého vyvoje v Emerging Markets jako celku.

» Na prosincovém zasedani ECB dale uvolnila ménovou politiku
prodlouZenim obdobi nakupovanych dluhopisti do 1Q/2017 a snizenim

depozitni sazby na -0,3%.

» Ekonomicka makrocisla zverejnénad v listopadu indikuiji zrychleni
ekonomického riistu (zejména pak v priimyslu) Eurozény v pfistich
mésicich. Odhadovany rdist HDP eurozény pro rok 2015 a 2016 se

S Opatfeni tinské vlady a centralni banky na podporu ekonomiky by
mélo stacit na ,mékké ptistani ¢inské ekonomiky, ovsem bez vyra-
znéjsi podpory jinym regiontim a cenam komodit, nebot ekono-
micka opat¥eni cili zejména za domaci sektory (nemovitostni trh,
infrastruktura, automobilky) v souladu s dlouhodobym procesem
rebalancovani od zpracovatelské a exportni ekonomiky smérem
k vy§simu podilu domaci spotfeby a sluzeb.

pohybuje na trovni 1,5%, coz je v kontextu s pfedchozimi lety velmi

solidni vyvoj.

» Za ptiznivymi Cisly stoji predevsim kumulace faktor(, jako jsou nizké
ceny komodit, slabsi euro a politika kvantitativniho uvolfiovani ze

» Geopolitické napéti roste. Do konfliktu v Syrii se zapojuje stale vice
zemi, bez vzajemné spoluprace a koordinace, s cilem prosazovat
vlastni zajmy. Vyraznou eskalaci predstavuje sestfeleni ruského
bombardéru SU-24 Tureckem.

strany ECB. Velice silny signal pfichazi z regionu stiedni Evropy v Cele

s Ceskou republikou, jejiz hospodatsky rist dokonce jesté zrychlil.

> MoZna opétovna eskalace vojenského konfliktu na vychodni Ukra-
jiné a dalsi vyostfeni vztahti s Ruskem.

» Nizké ceny energii i vétSiny ostatnich komodit dlouhodobé snizuji

naklady firem a stimuluji kupni silu obyvatelstva predevsim ve vyspé-

lych ekonomikach.

> Kvartélni zisky firem z USA prekonaly odhady o 3,5%, nicméné mezi-

» Svétova nabidka ropy i nadale pfesahuje poptavku. Po dohodé
s franem o jaderném programu zemé opét postupné obnovi svou
produkci, coz bude tlumit efekt z poklesu poctu vrtd v USA. Pro
pFisti rok se ¢eka pouze slaby nardst.

ro¢né jsou stéle v minusu (-1,6%). PFi oti$téni o vliv ropného sektoru
by vsak zisky mezirocné vzrostly o cca 5% a pro pristi rok se ceka

jejich akcelerace.
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Komenta¥ k fondiim

Fond Komenta¥

Konzervativni fond
F KN Konzervativni fond investujici pfevazné do terminovanych vklad( diivéryhodnych bank a velmi bonitnich dluhopisti. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 1 rok.
Z davodu stagnace evropského hospodafstvi a uvolnéné monetarni politiky ze strany ECB doslo v pribéhu roku 2014 ke snizovani vynos statnich dluhopistl. To vedlo
/ k rdistu jejich ceny, ktera se projevila ve vykonosti fondu. Konzervativni fond tak posilil téméF o jedno procento. Potencial poklesu vynost statnich dluhopistl je velmi omezeny,

proto i potencidl konzervativniho fondu je velmi nizky. V préibéhu roku 2015 ocekavame jeho stagnaci a vynos blizici se kladné nule nebo nékolika malo desetin procenta.

-
4 Fond korporatnich dluhopisti N
FKD Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 let.
Hlavni investi¢ni taktika v roce 2014 sméFovala k redukci rizik, zejména pak podilu ruskych dluhopist a primérné durace portfolia s cilem omezit pokles v souvi-
d slosti s konfliktem na vych. Ukrajiné. V roce 2015 udrzujeme defenzivni portfolio a zaroven zvySujeme diverzifikaci prosttednictvim peclivé vybranych dluhopis
—_— s rlistovym potencidlem. V pfipadé pfiznivych trznich podminek jsme pfipraveni prodlouzit préimérnou duraci a navysit tak potencial fondu.

4 D FKD Dividendovy fond korporatnich dluhopist h

Dluhopisovy fond investujici prevazné do kvalitnich firemnich dluhopisti. Vhodny pro klienty, ktefi upfednostiiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé dividendy.
Doporucovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.
Stejny vyhled jako u FKD.

- ——— J
4 Vychodoevropsky dluhopisovy fond A
FVED Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vétsiné do statnich dluhopisti zemi stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a Ruska. Doporu¢ovany minimalni inves-

tiéni horizont 5 let.

z Primarnim cilem fondu je investice do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopis( a inkasovat pravidelné trokové platby. Dalsim zamérem je dlouhodoby rist
trzni ceny dluhopist diky poklesu rizikové pfirazky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond z¢asti ménové nezajistén v souvislosti s vyhledem na konvergenci
vybranych zemi regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo kone¢nou vykonnost fondu.

4 SmisSeny fond A
FS M SmiSeny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopisti a akcii. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.
Idedlni fond pro investory, ktefi hledaji bezpeti v dluhopisech a zarover se mirné odvazi investovat do akcii. Zakladni strategif je udrZovat Siroce diverzifikované port-
folio s cilem nizké miry kolisani. Dluhopisova &ast portfolia (cca 75% majetku fondu) je kombinaci korporatnich (s podobnym slozenim jako FKD) a statnich dluhopisti
s globalnim zaméFenim. Akcie tvofi cca 25% majetku fondu a jsou Siroce diverzifikované mezi USA, EU a rozvijejici se trhy.
Balancovany fond
SmiSeny fond, ktery investuje do Sirokého spektra cennych papirdl. Optimalni mix je dosazen kombinaci statnich dluhopisd, korporatnich dluhopist a akcii. Doporu¢o-
vany minimalni investi¢ni horizont 5 let.
Dluhopisové &4st portfolia (cca 1/4 majetku) je zaméFena zejména na statni dluhopisy z naeho regionu. Firemni dluhopisy predstavuji cca 1/3 majetku fondu a jsou globalné
diverzifikované. Akciova &st portfolia (cca 40% majetku) je zaméfena zejména na akcie globélnich znatek, vybirané postupy fundamentélni analyzy. Fond predstavuije vari-
antu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a zarover vyvazené portfolio. Fond je aktivné fizen, ¢&imz muze investor dosdhnout vy3siho zhodnoceni. )
~
Dynamicky balancovany fond
SmiSeny fond, ktery je urcen pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vyhody akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopisd. Vy33i stabilitu fondu
budou zajistovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Fond investuje prostfedky prevazné do akcif, preferujeme zejména stabilni akcie globalnich znacek, vybrané postupy fundamentalni analyzy. Malé &3st portfolia (do
10% majetku) bude investovéna do akci z rozvijejicich se trhi. Ke snizeni volatility fondu slouZi dluhopisové investice a to jak firemni, tak statni.
J
Fond globalnich znaéek N
Akciovy fond, ktery investuje do firem obchodovanych na akciovych trzich, které viastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Doporu¢ovany minimalni inves-
ti¢ni horizont 8 let.
Zakladem fondu globélnich znacek je vybér 100 tituld s nejhodnotnéjsi globalni znackou vypracovany spole¢nosti Interbrand. Seznam znacek je na pravidelné bazi
uverejiiovan prostfednictvim ¢asopisu BusinessWeek. Roky 2012, 2013 a 2014 p¥inesly nadprimérny vynos (celkem témé&¥ 48 procent). Vyhled na rok 2015 je
stale pozitivni diky likvidité ze strany centralnich bank a riistu amerického a oZiveni evropské ekonomiky
Fond ropy a energetiky N
Akciovy fond, ktery se zaméFuje na investice do perspektivnich obor(, jako jsou vyroba elektrické energie, téZba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu. Dopo-
ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Energeticky sektor je velmi cyklicky a roste a slabne spole¢né s vykonnosti globalniho hospoda¥stvi. Hospodafstvi v USA jevi znamky ristu, Evropa se vymanila
z recese a Cina vykazuje stéle hlad po komoditach a predevéim po energiich. Proto fond v roce 2013 posilil o vice jak 13 procent. V roce 2014 i pes rist ekonomik
mirné oslabil a to kv(li poklesu ceny ropy. Ze stfednédobého horizontu nepovazujeme sou¢asnou cenu za udrZitelnou, proto i pfes drobné zakolisani fondu
v minulém roce ocekavame jeho pozitivni vyvoj. Y,
~

Fond farmacie a biotechnologie

Akciovy fond investujici do akcii firem pisobicich v oblasti zdravotni péle, farmacie a biotechnologie. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Defenzivnéjsi akciovy fond. Z diivodu zdravotni reformy v USA a stale starnouci populace ve vyspélych statech maji farmaceutické spole¢nosti stale dostatek zaka-
znik{. Za rok 2013 si fond pfipsal vykonnost téméf 36 procent. V roce 2014 pres dalSich dvacet procent. | pfes vyssi fundamentalni ocenéni, které se mdze projevit
kratkodobé ve zvysené volatilité, povazujeme tento sektor za dlouhodobé atraktivni.

Zlaty fond
FZ L Akciovy fond, ktery investuje prevazné do akcii firem t&Zicich zlato, st¥ibro a dalsi drahé kovy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
. Americka centralni banka loni ukondila program kvantitativniho uvolfiovani a pro rok 2015 vyvstava otazka nacasovani utahovani ménové politiky, coZ posouva

f realné Urokové sazby do kladnych hodnot a zlato se mnoho investor(i stalo méné atraktivnim aktivem. Nicméné vytéznost zlaté rudy se rapidné snizuje a celkové
/// naklady na téZbu jedné unce zlata se v prliméru dostaly nad 1000 USD. Fyzickd poptavka po zlaté je dlouhodobé stabilni a propad zasob ve zlatych ETP z let 2013
\ i’./ a 2014 se kone¢né zastavil. Zlato slouzi predevsim jako uchovatel hodnoty, a proto by mélo byt v investi¢nim portfoliu v mensi mife zastoupeno. Y
- Fond nemovitostnich akcii h
F N A Fond investuje do akcii developerskych firem, spole¢nosti, které vlastni, pronajimaji a spravuji nemovitosti. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Soucasnd situace ukazuje, ze americky realitni trh se po hypoteeni krizi v roce 2008/2009 vy¢istil. Zdsoby neprodanych domd v USA jsou na nizkych Grovnich a trh
zacina pomalu oZzivat. Naproti tomu v nasem regionu dluhova krize srazila ceny nemovitosti, ¢imz se v soucasnosti obchoduji s diskontem na tirovni 30 %. Zde vidime
E nejvétsi potencial. Evropsti developefi vyuzivaji nizko Urokové prostredi pro refinancovani dluhd, coz ma pozitivni vliv na hospoda¥sky vysledek. Rizikem mohou byt
\_ v budoucnosti rostouci vynosy bezrizikovych dluhopisti, které tak zdrazuji hypotéky. Nicméné nizka nezaméstnanost v USA toto riziko kompenzuje Y.
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Fond Komenta¥

Fond novych ekonomik
FN E Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, pfedevsim na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporu¢ovany mini-
malni investi¢ni horizont 8 let.
) Fond obsahuje fundamentalné velmi silné akcie z rozvojovych zemi, kde vykonnost akciovych trhil zaostavala za vyspélymi trhy. Hlavnim ddvodem zaostavani
Emerging L . Lo P . . , T, v v , . v ,. . .
markets byla slabé vykonnost komodit, na které jsou rozvijici se ekonomiky napojeny. Také strukturaini zména &inské ekonomiky (sniZeni investic do infrastruktury
a koncentrace na spotfebu domacnosti) zapfitifiuje slabsi poptavku po komoditach. Rozvijici se ekonomiky se v sou€asnosti obchoduiji s vyraznym diskontem
vG&i vyspélym trhiim a davaji tak potencial k rdstu. Z dlouhodobého hlediska se bude jednat o hnaci motor globalniho hospoda¥stvi.

e Vychodoevropsky akciovy fond N
FVE Akciovy fond, ktery investuje do spole¢nosti operujici predevsim v sektoru stfedni a vychodni Evropy, Rusku a Turecku. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni hori-
zont 8 let.
“ Akciové trhy ve vychodni Evropé jsou z velké ¢asti navazany na zdpadoevropské trhy. O¢ekavame oziveni evropského hospodafstvi z diivodu poklesu ceny energii,
které snizuji ndklady firmam a zvysuji koupéschopnost spotfebitell. Pozitivnim prvkem je i uvolnéna ménova politika ze strany ECB. Tyto faktory budou plsobit
na rast zisk firem napfi¢ celou Evropou, coz se miize pozitivné projevit do rlistu cen akcii. Konvergence k EU povede i k posilovani lokalnich mén. Fond je ménové
nezajistény, proto i tento faktor bude v dlouhém obdobi pozitivné ovliviiovat vykonnost fondu.

4 Fond Zivé planety
FZ P Akciovy fond, ktery se zaméfuje na akcie firem plisobicich v oblastech, jako jsou napf. zpracovani a Gprava vody, recyklace, biopotraviny, alternativni zdroje
energie, nové materialy apod. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
N} V celkovém mixu vyroby elektrické energie nabyvaji obnovitelné zdroje stale vétsi roli a ve fondu jsou alternativni zdroje energie zastoupeny mirou blizké 35 %. Zbyla
¢ast portfolia je tvorena odpadnim hospodarstvim ¢i vodohospodarskymi firmami, které vykazuji stabilni hospodarské vysledky a chovaji se podobné jako vyznamné

- akciové indexy.

- Vyvazeny fond fondi A
V FF Fond fond, jehoz strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty a investici do akciovych a komoditnich tituld. Doporu¢ovany minimalini investi¢ni hori-
zont 5 let.
Aktivné Fizeny fond, kde nejvétsi vahu maji korporatni dluhopisy (1/3 majetku fondu). Akciovd slozka tvoti také priblizné 30 procent fondu. Dal$i komponentou
‘JJ' je smiSeny fond tvotici 18 %. K vy33i diverzifikaci slouZi Zlaty fond zastoupeny ve fondu tfemi procenty. Zbyvajici ¢ast tvoii konzervativni slozka, ktera vytvari
polstaF proti turbulencim.
Dynamicky fond fondii
D FF Fond fondd, ktery investuje pfedevsim do akciovych podilovych fondd a do podilovych fond& zaméFenych na komodity. Doporu¢ovany minimalni investiéni hori-
zont 8 let.
’-J Aktivné Fizeny fond, kde pfevazuje akciova slozka (80 % majetku fondu). SmiSeny fond je zastoupen 15 procenty. Zbylych 15 procent tvofi korporatni dluhopisy,
N drahé kovy a nastroje penézniho trhu, prostfednictvim investic v pfislusnych fondech. Y,
Komoditni fond
FKOM Akciovy fond, ktery investuje do investi¢nich cennych papird, které odrazi ceny komodit. Vhodny ptedevsim jako doplnék ke klasickym akciovym titulim. Dopo-
ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

‘.' Siroce diverzifikovany fond obsahuje véechny druhy komodit. Zemédé&lské komodity skytaji zajimavy potencial z déivodu réistu svétové populace a omezené orné
pldy. Drahé kovy slouzi jako uchovatel hodnoty. Energie a primyslové kovy jsou cyklicka aktiva, jejichz vyvoj do znacné miry koresponduije s vyvojem svétového
hospodéfstvi. Z dlouhodobého hlediska se jedna o fond se zajimavym potencidlem a zarover slouzici jako vhodny doplnék vyvazeného portfolia.

4 L] (-] )4 L]

Vyvoj fondii CP INVEST a Generali Invest CEE »
@ Vykonnosti h
Nazev fondu 1mésic 6 mésich 1rok 3 roky 5 let YTD
CZK CZK CZK CZK CZK CZK
Konzervativni fond CP INVEST 0.10% 0.51% 0.69% 2.80% 6.56% 0.87%
Fond korporétnich dluhopisti CP INVEST 0.59% 1.27% 3.36% 6.58% 19.76% 6.64%
SmiSeny fond CP INVEST 0.95% -0.11% 1.31% 5.59% 16.08% 4.00%
Fond globalnich znac¢ek CP INVEST 11% -1.82% 0.55% 35.62% 45.18% 1.98%
Fond farmacie a biotechnologie CP INVEST 0.34% -4.08% 4.68% 73.64% | 120.26% 6.00%
Fond ropy a energetiky CP INVEST 0.73% -9.52% -9.23% 0.89% -3.08% -8.65%
Fond novych ekonomik CP INVEST -2.54% -16.61% -1819% -13.88% | -19.77% -1413%
Fond nemovitostnich akcii CP INVEST -1.39% 1.99% 9.54% 30.38% | 35.32% 9.28%
Zlaty fond CP INVEST -843% -21.67% -21.66% -59.94% | -62.60% -2247%
Fond Zivé planety CP INVEST 11% -3.73% 1.67% 38.98% 20.94% 3.24%
Vyvazeny dluhopisovy fond CP INVEST 0.12% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Dynamicky fond fondt CP INVEST -0.25% -3.97% -1.96% 7.79% 10.64% -0.32%
Vyvazeny fond fondi CP INVEST 0.05% -1.60% -0.16% 414% 10.30% 21%
Generali CEE Komoditni fond -7.67% -18.81% | -27.75% -46.95% N.A. -23.38%
Generali CEE Vychodoevropsky akciovy fond 0.51% -8.49% -4.45% -8.19% N.A. 1.07%
Generali CEE Dividendovy fond korporatnich dluhopisi 0.74% 116% 314% -0.22% N.A. 6.64%
Generali CEE Vychodoevropsky dluhopisovy fond 0.02% -0.91% 141% N.A. N.A. 7.25%
Generali CEE Balancovany fond 0.50% -1.52% -1.27% N.A. N.A. 0.63%
\_Generali CEE Dynamicky balancovany fond 0.69% -3.02% -2.33% N.A. N.A. -0.59% )

@ EP INVEST
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Porovnani konkurence »
Porovnani konzervativnich fondi (30.11.2015) » Porovnani dluhopisovych fondii (30.11.2015) »
102,0% = Konzervativni fond &P = Pioneer Sporokonto 11264 =Fond korportnich dluhopis
e ING Cesky penézni trh s KBC MultiCash CZK 110% === Pioneer - obliga¢ni fond
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Zdroj: Generali Investments CEE Zdroj: Generali Investments CEE
4 ) 4 N
Fond 1rok 3roky 5 let Fond 1rok 3roky 5 let
Konzervativni fond CPI 0.70% | 2.80% | 6.56% Fond korporatnich dluhopisti 3.39% | 6.58% | 19.76%
Pioneer Sporokonto -013% | 0.69% | 2.88% Pioneer - obliga¢ni fond 136% | 813% | 2041%
KBC MultiCash CZK -0.76% | -1.64% | -0.58% IKS dluhopisovy PLUS 0.71% | 8.01% 21.70%
(KB Penézni trh -0.01% | -0.24% | 0.28% ) €S korporatni dluhopisovy 346% | 260% | 1049%
CSOB Bond mix 0.53% | 877% | 19.89%
\_Conseq Invest dluhopisovy 0.27% | 495% | 2049% )
Porovnani akciovych fondii (30.11.2015) »
@ Fond globélnich znacek
180% 4 N
e Pioneer - akciovy fond Fond 1rok 3 roky 5let
170% Y
ING - world fund M
160% Fond globalnich znagek 0.55% | 35.62% | 45.18%
e ESPA stock global fund
150% AR 47 ) ) Pioneer - akciovy fond -1.58% | 35.84% | 40.89%
140% ING - world fund 1.70% | 4842% | 60.90%
130% - \ ESPA stock global fund 17.32% | 76.02% | 94.20% )
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Zdroj: Generali Investments CEE

Tento dokument ma pouze informa&ni charakter. DlleZitd upozornéni (tzv. ,disclaimer®) jsou k dispozici na webovych strankéch

tvlirce tohoto dokumentu CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a. s. - www.cpinvest.cz/disclaimer.
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