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Vyvoj finanénich trht

Vysledek britského referenda otrasl
trhy: evropské akcie poslal do
hlubokych ztrat

Nejistota spojena s Brexitem sehrala
kliCovou roli na evropskych,
ale i svétovych trzich

Zatimco pred britskym referendem o vystupu z EU se
ztraty evropskych akcii pohybovaly blizko nuly, po nece-
kaném vitézstvi Brexitu se propadly do ztraty 5,1 % za
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Vyvoj ceny zlata a ropy

cely Gerven. Britské akcie paradoxné vykazaly narGst,
a to diky oslabeni libry. Stfedni Evropa poklesla témér
06 %. V Ceské republice (-8,6 %) sehrdly roli také firemni
zpravy. V Polsku (-3,2 %) pokraCovaly diskuse o viad-
nich reformach a doslo i ke snizovani dividend. Americké
akcie se nejprve nesly spiSe v pozitivnim duchu, zejména
diky podptrnym komentardm FEDu, Brexit vSak zisky
témér vymazal. Odolné byly rozvijejici se trhy, které si
pripsaly 3,3 %. Rlst cen komodit pomohl zejména
Latinské Americe. V Asii se o ztratu (-0,2 %) zaslouzilo
primarné Japonsko.

Bezprostredni reakce na britské referendum byla
v pfipadé diuhopisovych trhd smiSend. Vzrostly ceny
némeckych a také Geskych viadnich diuhopisd, jez maji
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mezi investory statut ,,bezpecného pristavu“, po prvotni
nervozité ale reagovaly pozitivné i dluhopisové trhy ve
zbytku regionu (Madarsko, Polsko). Brexit vnasi velkou
nejistotu do vyhledu ekonomiky: jak britské, tak globalni.
Bank of England velmi pravdépodobng jiz béhem léta
snizi své Urokové sazby, ECB mlZe prodiouZit program
nakup(l diuhopistl. V této konstelaci nebude ani CNB
spéchat s ukonéenim svého zavazku drzet korunu na
Urovni 27 za euro.
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Vynosy statnich dluhopist

Akciové indexy 1M 3M 1R Soucasna
USA (DJIA) 0.80% 1.38% 1.76% 17930
Némecko (Dax) 5.68% -2.86% -11.56% 9680
Stfedni Evropa -5.70% -13.46% -24.16% 1267
Komodity ™M 3M 1R Soucasnd
Zlato 8.33% 6.79% 12.12% 1316
Ropa Brent -0.02% 25.45% -21.87%  49.68
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Udalost

Ménova politika v USA

Vliv na trh

2 5

Dopady

V priibéhu Gervna se ke smiSené bilanci (akcelerace inflace, rlst trhu prace a maloobchodnich trzeb,
slaby sektor primyslu, stabilita trhu nemovitosti, slaba zahrani¢ni poptévka, atd.) vyvoje americké ekono-
miky pridaly dal§i dva nepfiznivé faktory - slaba tvorba pracovnich mist v kvétnu a ekonomicka rizika
vyplavajici z Brexitu. ZvySeni Urokovych sazeb se tedy odklada, coz podporilo jak akciové, tak dluhopi-
sové trhy USA.

Ceny drahych kov(

Rozhodnuti Britl ve prospéch vystoupeni z EU piineslo velké mnoZstvi politickych a ekonomickych
nejistot, na coz reagovali investori vyprodejem rizikovych aktiv (akcie, firemni diuhopisy, aj.) a "Gtékem"
do bezpecnych mén, statnich diuhopist a drahych kov(. Nasledné centralni banky pro omezeni pripad-
nych turbulenci na finanénich trzich indikovaly pfipravenost k vice uvolnéné ménové politice, coz byva
pro ceny redlnych aktiv (véetné drahych kov() pozitivni.

Korporatni dluhopisy

Reakce na trhu korporatnich diuhopisti pro referendu o Brexitu byla vyrazné utlumena a kratkodoba.
Trhdim korporatnich dluhopist totiz dominuiji zcela odli$né faktory (napt. nakupy dluhopist ze strany ECB,
vliv ménové politiky USA na dluhopisy z rozvijejicich se trhil, viiv cen ropy a vyvoje geopoliticka situace
na ruské dluhopisy, obecny firemni fundament a defaultni sazby, aj. ).

Vyvoj ceny ropy Brent

Po 80 procentnim rlstu ze svého tnorového minima 28 dolard/barel se v prdbéhu ¢ervna cena ropy
stabilizovala v blizkosti 50 dolar(/barel, tedy cenové Urovné, které je pro nékteré americké bridlicné tézare
opét atraktivni. Pocet aktivnich vrtd v USA tak zacal opét rlst. V druhé poloviné roku o¢ekavame cenu
ropy v blizkosti aktualni trovné, protoze poptavkové a nabidkoveé faktory budou pomérné vyvazené.

Brexit
- vystoupeni Velké Britanie z EU

Britové rozhodli v referendu ve prospéch Brexitu. Viysledek referenda byl neocekavany, protoze po zavraz-
déni proevropské politicky Jo Cox predvolebni prizkumy ukazovaly na vyrazné posileni zastancl setrvani
v EU. Na vysledek referenda reagovaly akciové trhy prudkym (0 5 az 10%) poklesem. V dalSich dnech vSak
byl vyvoj jednotlivych akciovych trhd vyrazné odlisny (napr. USA prudky rést, EU stagnace) podle predpo-
kladané miry ddsledkd Brexitu a nasledné reakce centralnich bank na jednotlivé ekonomiky.

Geopoliticka rizika

« €+ 3

Hlavni geopoliticka rizika v podobé terorismu, valky na Blizkém vychodé a s nimi spojené uprchlickeé krize
pretrvavaji a jejich dopad na ekonomiku, zejména tu evropskou, se zvySuje. Jedna se hlavné o omezo-
vani schengenského prostoru, které negativné dopada na vzajemny obchod statl Evropské Unie.

(W) Pilezitosti (Y) Hrozby

B Evropska centralni banka je pro pfipad turbulenci na finanénich trzich |

pripravena na daldi uvolnéni ménoveé politiky.

Rozhodnuti britskych ob¢ant v referendu o odchodu Velké Britanie z EU
pfineslo velké mnozstvi politickych nejistot v€etné otazek budouciho
fungovani EU.

B Centréni banka USA kvlli zvySenym rizikdm Brexitu a slabsimu trhu

prace odlozila zvyseni Urokovych sazeb a snizila jejich dlouhodobou B Brexit bude mit nepiiznivy viiv na ekonomicky rdist celé EU (véetné Ceské

rovnovaznou uroven, coz zatraktiviiuje akciové investice oproti dluho- republiky), pficemz nejvice bude postizena Velka Britanie.

pistim.

B Akciové trhy USA se obchoduiji blizko svych maxim v o&ekavani oZiveni

B Negjistota ohledné politickych a ekonomickych disledk( Brexitu spolu firemnich ziskU, které mohou byt pfehnané optimisticka.

s o¢ekavanou zménou politiky centralnich bank vedly k Gtéku investor(

do bezpecnych aktiv. Zlato se tak vymanilo z medvédiho trendu. B Ceny ropy vzrostly od svého dna 26$/barel v tinoru o vice nez 90%. Dalsi

rast cen ropy by jiz mohl mit negativni dopad na svétovou ekonomiku.
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ntar k fondim

Fond Komentar

F K Generali Fond konzervativni (diive Konzervativni fond CP INVEST)
Fond investuijici pfevazné do terminovanych vklad( d@véryhodnych bank a velmi bonitnich dluhopist. Doporucovany minimalni investiéni horizont 1 rok.
Z dlvodu stagnace evropského hospodarstvi a uvolnéné monetarni politiky ze strany ECB doslo v pribéhu roku 2015 ke snizovani vynost statnich dluhopist. To
vedlo k rUstu jejich ceny, ktera se projevila ve vykonosti fondu. Konzervativni fond tak posilil témér o jedno procento. Potencidl poklesu vynosu stétnich diuhopisti
je velmi omezeny, proto i potencial konzervativnino fondu je velmi nizky. V prabéhu roku 2016 odekavame jeho stagnaci a vynos blizici se kladné nule.

FV D Generali Fond vyvazeny diuhopisovy (dfive Vyvazeny dluhopisovy fond CP INVEST)
Fond investuje do mixu stéatnich a firemnich dluhopist, pfi¢emz prevazna cast téchto diuhopist ma investiéni rating. Doporucovany minimalni investicni hori-

zont jsou 3 roky.
@ Fondu investuje do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopist s cilem profitovat z kombinace kapitdlovéno a trokového vynosu vybranych diuhopisti. Vzhledem
k minimalnimu vynosovému potencidlu ¢eskych statnich diuhopisti se fond ve svych investicich zaméfuje na bonitni emitenty ze zemi stiedni a vychodni Evropy.

F K Generali Fond korporatnich dluhopist (diive Fond korporatnich dluhopisti CP INVEST)
Dluhopisovy fond investujici prevazné do kvalitnich firemnich dluhopist. Doporucovany minimalni investiéni horizont 3 roky.
Hlavni investi¢ni taktika v roce 2015 spodivala v postupném navySovani vybranych rizik (priimérna durace, podil ruskych diuhopist, aj.) z podvéazené Urovné
na pocatku 2015 smérem k dlouhodobému priiméru s cilem vice participovat na poklesu kreditnich prémif. PoSatkem roku 2016 jsme opét zvysili defenziv-
nost portfolia (zejména pak pramérnou duraci) s cllem omezit kolisani v situaci nardistu rizikové averze investora v disledku zpomalovani ekonomik Ciny a USA,
poklesu cen ropy a zvySovani Urokovych sazeb v USA.

Generali Fond korporatnich dluhopisti - dividendova trida CZK (dfive Generali CEE Dividendovy fond korporatnich dluhopisti)
D FK Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich diuhopist. Vhodny pro klienty, ktefi upfednostriuiji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé dividendy.
Doporucovany minimalni investiéni horizont 3 roky.
Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vychodoevropskych dluhopisti CZK (dfive Generali CEE Vychodoevropsky dluhopisovy fond CZK)
FVE Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vétsingé do statnich diuhopist zemi stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a Ruska. Doporuc¢ovany minimalni
investi¢ni horizont 5 let.
P (9 Primarnim cilem fondu je investice do kvalitnich statnich a korporatnich diuhopist a inkasovat pravidelné Urokové platby. Dal§im zamérem je dlouhodoby rdst
trzni ceny dluhopist diky poklesu rizikové prirazky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond z&asti ménové nezajidtén v souvislosti s vyhledem na konver-
genci vybranych zemi regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo konec¢nou vykonnost fondu.

Generali Fond balancovany konzervativni (diive Smiseny fond CP INVEST)
F B K Smiseny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopist a akcii. Doporu¢ovany minimalni investicni horizont 5 let.
Idedlni fond pro investory, ktefi hledaji bezpedi v dluhopisech a zarover se mirné odvazi investovat do akcii. Zakladni strategii je udrzovat Siroce diverzifikované port-
folio s cilem nizké miry kolisani. Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 75 % majetku fondu) je kombinaci korporatnich (s podobnym slozenim jako FKD) a statnich dluho-
pisti s globdlnim zaméfenim. Akcie tvori cca 25 % majetku fondu a jsou Siroce diverzifikované mezi USA, EU a rozvijici se trhy.

Generali Fond balancovany dynamicky (dfive Generali CEE Dynamicky balancovany)

F B Smi8eny fond, ktery je uréen pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vyhody akciového trhu a nizsi volatility korporéatnich dluhopist. Vy3Si stabilitu fondu
budou zajistovat v mensi mite zastoupené statni diunopisy. Doporucovany minimalni investiéni horizont 8 let.
Fond investuje prostredky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie globalnich znacek, vybrané postupy fundamentaini analyzy. Malé cast portfolia
(do 10 % majetku) bude investovana do akcii z rozvijjicich se trhl. Ke snizeni volatility fondu slouzi dluhopisové investice a to jak firemni, tak statni.

Generali Fond globalnich znaéek (dfive Fond globalnich znaéek CP INVEST)
FGZ Akciovy fond, ktery investuje do firem obchodovanych na akciovych trzich, které viastni nejbonitnégjsi obchodni znacky na svéte. Doporu¢ovany minimalni
investiéni horizont 8 let.
Zéakladem fondu globalnich znacek je vybér 100 titull s nejhodnotnéjsi globalni znackou vypracovany spolecnosti Interbrand. Seznam znacek je na pravi-
delné bazi uverejiiovan prostrednictvim ¢asopisu BusinessWeek. Roky 2012, 2013 a 2014 pfinesly nadprdmémy vynos (celkem témér 48 procent). V roce
2015 rst fondu zpomalil v disledku docasného poklesu ziskovosti exportérti z USA, ovlivnéného posilenim dolaru. V dusledku utahovani ménové politiky
v USA a pokraduijici nejistoty na akciovych trzich se bude rok 2016 nést v znameni zvysené volatility, coz zacatek roku 2016 zatim jenom potvrdzuije.

Generali Fond svétovych akcii (dfive Generali CEE Fond globalnich znacek CZK)

FS A Akciovy fond, ktery investuje do kvalitnich svétovych spole¢nosti, které jsou souc¢asti globalniho akciového indexu MSCI. Portfolio fondu je Siroce diverzifi-
kovano jak na urovni sektord, tak i z regionalniho hlediska. Doporu¢ovany minimaini investiéni horizont 8 let.
AZ do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéjsich globalnich znacek, minuly vyvoj fondu tedy vykazoval vysokou kore-

ﬁ@ laci s Fondem globélnich znacek. Pocinaje lednem letosniho roku fond zménil nézev a investicni strategii a rozsifil tak svdj investiéni potencial zejména o region

Emerging markets a sektory (napf. ropny., energeticky a komoditni sektor), které akcie globalnich znacek nepokryvali.
Zatimco minulé roky byly globaini akciové trhy tazeny predevsim akciemi z rozvinutych trhd a z nekomoditnich sektord, pocinaje letodnim rokem se situace
na akciovych trzich Emerging Markets a v komoditnich sektorech zacina stabilizovat, zejména pak v dlsledku politiky FEDu a pfiznivého vyvoje cen komodit.
Whled fondu do budoucna je tedy pomeérné priznivy.

Generali Fond ropy a energetiky (dfive Fond ropy a energetiky CP INVEST)

F R E Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obor(, jako jsou vyroba elektrické energie, téZba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu. Dopo-
ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

‘ﬁ Energeticky sektor je velmi cyklicky a roste a slabne spolecné s vykonnosti globalniho hospodarstvi a cen energetickych surovin. Hospodarstvi v USA

a v Ciné jevi v sou¢asnosti znamky zpomaleni, pritom pravé Cina je, co se tyka poptavky po komoditach, hlavnim hra¢em na svétovém trhu, kdyz kupuje
zhruba osminu svétového objemu ropy. Ze stfednédobého horizontu nepovazujeme soucasnou cenu ropy za udrzitelnou. Dle mezinarodni energetické
agentury IEA investice do ropného sektoru klesly v roce 2015 0 20 % a v tomto roce se predpoklada dalsi pokles o 15 %, coz znamena pokles dva roky po
sobé, a to se jesté nikdy v tomto odvétvi nestalo. Snizeni investic povede nutné k poklesu tézby ropy, a tim i k jejimu rlstu.

Generali Fond farmacie a biotechnologie (dfive Fond farmacie a biotechnologie CP INVEST)
F F B Akciovy fond investujici do akcif firem plsobicich v oblasti zdravotni péce, farmacie a biotechnologie. Doporucovany minimalni investiéni horizont 8 let.
Navzdory priznivému vyvaiji firemnich ziskd a vyhledu dalSiho pokroku ve vyvoji novych Iékd Celi farmaceuticky primysl zvySenému tlaku politikd na snizeni
cen lékd. Je proto mozné, Ze biofarmacie a cely farmaceuticky sektor bude jesté néjaky ¢as pod tlakem, nicméné rist sektoru zlstava zachovan. Vysoky
pocet novych Iékd by podle analytik( mél pokracovat i v letosnim roce, zviasté diky Iékim na rakovinu. Diky tomu analytici ocekavaiji, ze klicové velké spolec-
nosti budou pokrac¢ovat v silném rdstu trzeb i ziskd.
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Komentar

Generali Fond zlaty (dfive Zlaty fond CP INVEST)

Fond investuje prevazné do zlata, stibra a dalsich drahych kovl a do akcii firem téZicich zlato, které nezajistuji cenu své budouci produkce. Doporucovany mini-
malni investi¢ni horizont 8 let.

Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tietina do t6Zart zlata a zbylou ¢ast tvoii expozice vidi stiibru a dalsim priimyslové orientovanym
drahym koviim a hotovost. Doplrikové jsou do portfolia pofizovany diuhopisy z oboru.

Americka centralni banka se loni po mnoha letech politiky nulovych sazeb piiklonila ke zvySeni hlavni Grokové miry, Gimz se jesté vice rozeviely nlizky mezi Spoje-
nymi stéty a zbytkem svéta. Viyvoj na rizikovych aktivech a snizovani odhadu riistu ekonomik pro rok 2016 véak vyvolava otazku, zda nebylo utazeni ménové poli-
tiky preci jen pred¢asné. Dezinflaéni tlaky v disledku poklesu cen ostatnich komodit v Gele s energiemi nuti centréini banky k dal$im mimoradnym opatienim
a oddaluji normalizaci sazeb. Vyrazné korekce na drahych kovech v poslednich letech pak zasadni mérou omezila investice do tézby a prizkumu a vedla k zasadni
konsolidaci napri¢ celym sektorem, coz dava dobry zaklad pro budouci vyhled. Zlato slouzi predevsim jako uchovatel hodnoty, a proto by mélo byt v investi¢nim
portfoliu v mensi mite zastoupeno.

Generali Fond nemovitostnich akcii (dfive Fond nemovitostnich akcii P INVEST)

Fond investuje do akcii developerskych firem, spolecnosti, které viastni, pronajimaji a spravuji nemovitosti. Doporuc¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.
Soucasna situace ukazuje, ze americky realitni trh se po hypotecni krizi v roce 2008/2009 vycistil. Zasoby neprodanych domd v USA jsou na nizkych Urov-
nich a trh za¢ina pomalu ozivat. Naproti tomu v naSem regionu dluhova krize srazila ceny nemovitosti, ¢imz se v soucasnosti obchoduji s diskontem na
Urovni 30 %. Zde vidime nejvétsi potencidl. Evropsti developeri vyuzivaii nizko trokové prostiedi pro refinancovani diuhd, coz ma pozitivni viiv na hospodarsky
vysledek. Rizikem mohou byt v budoucnosti rostouci vynosy bezrizikovych dluhopist, které tak zdraZuiji hypotéky. Nicméné nizka nezaméstnanost v USA toto
riziko kompenzuje

Generali Fond novych ekonomik (dfive Fond novych ekonomik CP INVEST) 5

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, predevsim na zemeé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporucovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Fond obsahuje fundamentalné velmi silné akcie z rozvojovych zemi, kde vykonnost akciovych trhil zaostavala za vyspélymi trhy. Hlavnim ddvodem zaosta-
vani byla slaba vykonnost komodit, na které jsou rozvijici se ekonomiky napojeny. Také strukturalni zména cinské ekonomiky (snizeni investic do infrastruk-
tury a koncentrace na spotfebu domdcnosti) zapricinuje slabsi poptavku po komoditach. Rozvijici se ekonomiky se v sou¢asnosti obchoduiji s vyraznym
diskontem vU¢i vyspélym trhlim a ddvaji tak potencidl k rdstu. Z dlouhodobého hlediska se bude jednat o hnaci motor globainiho hospodérstvi.

Generali Fond vychodoevropskych akcii (dfive Generali CEE Vychodoevropsky akciovy fond)

Akciovy fond, ktery investuje do spole¢nosti operujici predevsim v sektoru stfedni a vychodni Evropy, Rusku a Turecku. Doporugovany minimalni investi¢ni
horizont 8 let.

Akciové trhy ve vychodni Evropé jsou z velké ¢asti navazany na zapadoevropské trhy. Ocekavame oZiveni evropského hospodarstvi z diivodu poklesu ceny
energii, které snizuji naklady firmam a zvysuji koupé&schopnost spotfebiteld. Pozitivnim prvkem je i uvolnéna ménova politika ze strany ECB. Tyto faktory
budou pUsobit na rast ziskd firem napfi¢ celou Evropou, coz se mlze pozitivné projevit do rlstu cen akcii. Konvergence k EU povede i k posilovani lokélnich
meén. Fond je ménove nezajistény, proto i tento faktor bude v dlouhém obdobi pozitivné ovliviiovat vykonnost fondu.

Generali Fond zivé planety (dfive Fond zivé planety CP INVEST)

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na akcie firem plsobicich v oblastech, jako jsou napt. zpracovani a Uprava vody, recyklace, biopotraviny, alternativni zdroje
energie, nové materidly apod. Doporucovany minimaini investicni horizont 8 let.

V celkovém mixu vyroby elektrické energie nabyvaji obnovitelné zdroje stale vétsi roli a ve fondu jsou alternativni zdroje energie zastoupeny mirou blizké 35
%. Zbyla cast portfolia je tvorena odpadnim hospodarstvim ¢i vodohospodarskymi firmami, které vykazuji stabilni hospodarskeé vysledky a chovaji se podobné
jako vyznamné akciové indexy.

Generali Fond fondi vyvazeny (dfive Vyvazeny fond fond CP INVEST)

Fond fondU, jehoZ strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty a investici do akciovych a komoditnich tituld. Doporucovany minimalni investicni
horizont 5 let.

Aktivné fizeny fond, kde nejvétsi vahu maiji korporatni dluhopisy (1/3 majetku fondu). Akciova slozka tvori také priblizné 30 procent fondu. Dalsi kompo-
nentou je Generali Fond balancovany konzervativni tvorici 18 %. K vys$si diverzifikaci slouzi Generali Fond zlaty zastoupeny ve fondu tfemi procenty. Zbyva-
jici ¢ast tvorf konzervativni slozka, ktera vytvari polStar proti turbulencim.

Generali Fond fond( dynamicky (dfive Dynamicky fond fondti GP INVEST)

Fond fondU, ktery investuje predevsim do akciovych podilovych fondl. Doporu¢ovany minimaini investiéni horizont 8 let.

Aktivné fizeny fond, kde prevazuje akciova slozka (80 % majetku fondu). Generali Fond balancovany konzervativni je zastoupen 15 procenty. Zbylych
15 procent tvoif korporatni dluhopisy, drahé kovy a nastroje penézniho trhu, prostrednictvim investic v prislusnych fondech.

Generali Fond komoditni (dfive Generali CEE Komoditni fond)

Fond investuje primarné do investi¢nich cennych papird, které odrazi ceny komodit. Vhodny doplnék ke klasickym tridam aktiv jako jsou akcie a dluhopisy.
Doporucovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Siroce diverzifikovany fond obsahuje véechny druhy komodit. Zemédélské komodity skytaji zajimavy potencidl z diivodu ristu svétové populace a omezené
orné pldy. Drahé kovy slouZi jako uchovatel hodnoty. Energie a priimyslové kovy jsou cyklicka aktiva, jejichz vyvoj do znacné miry koresponduje s vyvojem
svetového hospodarstvi. Z dliouhodobého hlediska se jedna o fond se zajimavym potencidlem a zaroven slouzici jako vhodny doplnék vyvazeného portfolia.

Generali Prémiovy konzervativni fond (dfive Generali CEE Konzervativni fond CZK)

Fond investuijici pfevazné do terminovanych vkladd divéryhodnych bank a velmi bonitnich dlunopist. Doporucovany minimalni investiéni horizont 1 rok.

Z divodu stagnace evropského hospodarstvi a uvolnéné monetarni politiky ze strany ECB doslo v pribéhu roku 2014 ke snizovani vynosU stétnich dluho-
pist. To vedlo k rdstu jejich ceny, ktera se projevila ve vykonosti fondu. Konzervativni fond tak posilil téméf o jedno procento. Potencidl poklesu vynost stat-
nich dluhopist je velmi omezeny, proto i potencial konzervativnino fondu je velmi nizky. V prabéhu roku 2016 oCekavame jeho stagnaci a vynos v fadu
nékolika malo desetin procenta.

Generali Prémiovy vyvazeny fond CZK (dfive Generali CEE Balancovany fond)

Smiseny fond, ktery investuje do Sirokého spektra cennych papirti. Optimalni mix je dosazen kombinaci statnich diuhopist, korporatnich diuhopist a akgii.
Doporucovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.

Dluhopisové &ast portfolia (cca 1/4 majetku) je zamérena zejména na statni dluhopisy z naseho regionu. Firemni dluhopisy predstavuji cca 1/3 majetku fondu
a jsou globalné diverzifikované. Akciova Cast portfolia (cca 40% majetku) je zaméfena zejména na akcie globalnich znacek, vybirané postupy fundamentaini
analyzy. Fond predstavuje variantu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a zéroven vyvazené portfolio. Fond je aktivné fizen, ¢imz mdze investor
dosahnout vyssiho zhodnocen.

Generali Prémiovy dynamicky fond

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investortm. Investicni strategie umoznuje flexibilné reagovat na udélosti na finanénich trzich a plynule ménit zastou-
peni jednotlivych tfid aktiv. V neutralnim rozloZeni je vétsina portfolia alokovana do akcii, a to jak do $irokych globalnich indexd, tak i jednotlivych spolecnosti.
Naopak v turbulentnich dobach se zvysuje podil konzervativnéjsich instrumentd, tj. predevsim dluhopist a nastrojd penézniho trhu, a portfolio je Iépe chra-
néno proti pripadnym rizikdm, zvysené volatilité a poklesiim.
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Nazev fondu

Generali Fond konzervativni

Generali Fond korporatnich dluhopist

Generali Fond balancovany konzervativni (dfive Smigeny fond CP INVEST)
Generali Fond globalnich znacek

Generali Fond svétovych akcii (dfive Generali CEE Fond globéinich znasek CZK)
Generali Fond farmacie a biotechnologie

Generali Fond ropy a energetiky

Generali Fond novych ekonomik

Generali Fond nemovitostnich akcii

Generali Fond zlaty

Generali Fond Zivé planety

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy

Generali Fond fondd dynamicky

Generali Fond fondl vyvazeny

Generali Fond komoditni

Generali Fond vychodoevropskych akcif

Generali Fond korporatnich dluhopist - dividendova tfida
Generali Fond vychodoevropskych dluhopist

Generali Fond balancovany dynamicky

Generali Prémiovy konzervativni fond (dfive Generali CEE Konzervativni fond)
Generali Prémiovy vyvazeny fond (dfive Generali CEE Balancovany fond)
Generali Prémiovy dynamicky fond

1 mésic
CzK
0.15%
0.91%
-0.01%
-2.00%
-2.39%
-0.86%
3.10%
3.78%
1.33%
14.50%
0.87%
0.37%
0.27%
0.38%
3.51%
-1.66%
0.86%
0.97%
-0.57%
0.02%
-0.07%
-1.85%

6 mésicl
CzK
0.27%
3.27%
1.87%
-2.88%
-4.67%
-6.73%
6.27%
7.74%
5.59%
47.15%
4.63%
1.16%
2.64%
2.48%
8.07%
1.15%
-2.09%
2.23%
-0.02%
0.18%
0.88%
N.A.

Vykonnosti
1 rok 3 roky
CzK CzK
0.87% 3.00%
3.97% 7.47%
1.48% 6.15%
-5.37% 12.80%
-4.45% N.A.
-10.06% 36.88%
-5.15% -1.70%
-8.29% -1.55%
11.50% 36.66%
24.92% -5.23%
3.44% 26.45%
N.A. N.A.
-0.86% 10.43%
1.05% 7.34%
-14.21%  -34.58%
-7.85% -5.19%
-1.27% -2.13%
2.49% 3.28%
-4.40% N.A.
0.17% N.A.
-1.63% N.A.
N.A. N.A.

5 let
CzK
6.08%
18.02%
13.66%
29.53%
N.A.
78.10%
-11.85%
-18.58%
29.75%
-45.73%
16.68%
N.A.
5.04%
7.42%
-51.90%
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.
N.A.

YTD
CzK
0.27%
3.27%
1.97%
-2.51%
-5.13%
-6.86%
6.45%
9.26%
4.94%
48.61%
4.93%
1.24%
2.76%
2.53%
7.84%
0.83%
-1.74%
2.94%
-0.18%
0.43%
0.93%
4.34%
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Porovnani konkurence

Porovnani konzervativnich fondt (30.6.2016) Porovnani dluhopisovych fondt (30.6.2016)
@ Generali Fond konzervativni = Pioneer Sporokonto 112%
103,5%
«=ING Cesky pené&ini trh ——KBC MultiCash CZK 110%

103,0%

KB Penézni trh Conseq invest konzervativni 108%

102,5% SN, 106%
b

102,0% bﬁ@”: o

104%

101,5% 102%
101,0% - 100%
100,5% - 98%
100,0% - 96%
995% e Generali Fond korporétnich dluhopist l «Pioneer - obliga¢ni fond
,5% 94%
99.0% 92% == |KS dluhopisovy PLUS M (S korporatni dluhopisovy
gsl . 0% €SOB Bond mix Conseq Invest dluhopisovy
,5% T % T T T T T T T T T T
o > > > > > > o o o ©
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Zdroj: Generali Investments CEE Zdroj: Generali Investments CEE
Fond 1rok 3roky 5 let Fond 1rok 3 roky 5 let
Generali Fond konzervativni 0.87% 3.00% 6.08% Generali Fond korporatnich dluhopist 3.97% 7.47% 18.02%
Pioneer Sporokonto -0.07% 067% 2.31% Pioneer - obliga¢ni fond 2.70% 9.69% 19.07%
KBC MultiCash CzK -0.39% -1.74% -1.05% IKS dluhopisovy PLUS 257% 859%  18.05%
KB Penézni trh -0.20% -0.43% -0.06% CS korporatni dluhopisovy 4.78% 6.36% 9.74%
CSOB Bond mix 0.40% 9.17%  17.96%
Conseq Invest dluhopisovy 0.27% 559% 17.61%
Porovnani akciovych fondt (30.6.2016)
180% -
@ Generali Fond globalnich znacek Fond 1rok 3roky 5 let
170% _—
e P - akciovy fond
- oneer -akelowyton + i N Generali Fond globalnich znagek -5.37% 12.80% 29.53%
ING - world fund - .
150% 5 AWLA Pioneer - akciovy fond -6.98% 19.00% 27.58%
) ESPA stock global fund
140% ING - world fund -11.39% 21.73% 45.67%
130% ESPA stock global fund -8.38% 41.66% 72.76%
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110%
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Zdroj: Generali Investments CEE

Tento dokument ma pouze informacni charakter. Dllezita upozornéni (tzv. ,disclaimer®) jsou k dispozici na webovych strankach tviirce
tohoto dokumentu Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. — www.generali-investments.cz/disclaimer.
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