Investicni zpravy z Kapitolu 3Q/2020

Hlavni zpravy z ekonomického a
financniho svéta

Americké volby - ¢éeka nas stejné prekvapeni jako pred ctyrmi lety? Jak vysledek voleb
ovlivni svétovou ekonomiku?

Spojené staty maji aktualné za sebou posledni prezidentskou debatu, ktera se konala do jisté miry
v klidnéjsim duchu, nez debata posledni. Presto, ze sou¢asny americky prezident Donald Trump za-
ujal opét vyrecnéjsi postoj, tak nam predvolebni prizkumy ukazuji vysokou pravdépodobnost vyhry
kandidata Joe Bidena. Jsme velice zvédavi, jak dopadnou volby a jestli se dockame obdobné situ-
ace, jako v minulych volbach, kde Hillary Clinton méla podobny odhad na vitézstvi jako nyni Biden.

Jaky je skuteény rozdil mezi Trumpem a Bidenem? "Jestfabi postoj (hawkish) vi&i Ciné ziejmé
zachovaji oba kandidati, nicméné jsou to praveé jednotlivé postupy, které se u kandidatd mohou vel-
mi lisit. Hlavni rozdil spociva predevsim v Fizeni a strategii v oblasti obchodu, protekcionistismu
a globalizace. Trump a jeho snizovani a deregulace dani pro rodiny a firmy s vysokymi pfijmy bude
s nejvétsi pravdépodobnosti pokracovat. Dle predpokladd nelze ani vyloucit stupriovani konfliktu
s Cinou a jeho zavedeny pfistup ¥ ,America first* by mohl déle jesté vice oslabovat mezinarodni
obchod. U Bidena se ocekava, ze posili vztahy s americkymi spojenci, vice se zaméri na snizovani
nerovnosti, zvySeni vydajd na infrastrukturu a posileni socialniho zabezpeceni. Za téchto okolnosti
by byl sice fiskalni deficit vétsi, nez u Trumpa, nicméné potencialni zlepseni nabidky by mélo vyvolat
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trvale vysSsi rdst v USA.

nové ¥ stimulacni balicky, které se v soucasné dobé jevi jako klicové ekonomické riziko. Pro¢ ,ne-
vyresené“? Trump totiz odvolal jednani o novych bali¢cich az po volbach i kdyz se zdalo, ze diskuze
pokrocily. Novy stimul je velice zadsadni, nebot oziveni trhu je kifehké a stavajici balicky vyprsi. Selha-
ni vyjednavani s téchto financnich stimulech by pravdépodobné vyvolalo velké korekce na akciovych
trzich. O trzich dale bude rozhodovat potencialni zpochybnéni voleb Ci jasny vysledek.


http://https://projects.economist.com/us-2020-forecast/president

Investofi musi byt pripraveni na prekvapeni v obou smérech. Jak? Volejte nasim investi¢nim specia-
listlm na centrale na Cisle: +420 910 880 022 nebo na email investice@kapitol.cz

Covid-19 - nové nakazeni nejen v Ceské republice a dopady pro ekonomiku.

Koronavirus uz néjakou dobu netrapi pouze Cesko. U nas je sice jedna z nejhor$ich situaci v Evropé,
nicméné ostatni evropské staty jsou v restrikcich (uzavirkach) jen malo dni za ndmi. V evropskych
zemich tedy nadale dochazi k velkému nérlistu poctu nakazenych a situaci se zatim nepodafilo sta-
bilizovat. Kazdopadné staty zatim neuvazuji o uzavreni hranic, tak jak tomu bylo na jare, proto by pfi-
my dopad na priimysl mél byt celkové mirnéjsi. V kazdém pfipadé tento vyvoj negativné zasahne
sektor sluzeb v Evropé a po nedavném rlistu HDP (3. a 4. Q) dojde k pravdépodobnému opé&tovnému
poklesu HDP.

zdroje: centrala KAPITOLu, portu.cz, nnip.com, projects.economist.com, amundi.com

Jak jsou na tom tedy aktiva?

Zaver k 30. 9. 2020 Zmeéna za Q3/2020

S&P 500 3363,0b. +8,58 %

Dow Jones 27 781,7 b. +7,76 %

Nikkei 225 23 185,1 b. +4,17 %
Eurostoxx50 3234,1b. -1,18 %

Dax 12 760,7 b. +3,7 %

PX 868,3 b. -54 %

Zlato 18858 USD / oz +59 %

Stribro 23,2USD / oz +27,64 %

Ropa WTI 39,8 USD / barel +0,3 %

Vseobecné doporuceni KAPITOLu ohledné investovani v dobé krize:

e investujte pravidelné - i vétsi castky jsou vhodné investovat postupné, pravidelné investice
do akciiv  dobé krize davaji smysl. Mnoho investor( vah3, zda je vhodna doba s investici
zacit, obzvlasté pokud maiji k dispozici vyssi ¢astky. Chybnému nacasovani se vsak lze vy-
hnout tim, ze i vys$Si sumu rozdélite do mensSich ¢astek a ty zainvestujete na pravidelné bazi
v delSim ¢asovém obdobi (tfeba
i 12 mésicQ).

* Diverzifikujte - v dobé krize je
vice nez nuté diverzifikovat, tedy
rozkladat riziko (vice v Kapitol-

-pedii)

* Investujte, kdyz slySite reference
z médii o tom nejhorsim, tedy in-
vestujte v dobé krize a nakupuj-
te ve vyprodeji

e Budte si vérni - na pocatku in-
vesti¢niho rozhodnuti stoji mimo
jiné stanoveni investicniho ho-
rizontu. V dobé, kdy zahajujete


http://https://mail.google.com/mail/u/0/?view=cm&fs=1&tf=1&source=mailto&to=investice@kapitol.cz

investici se rozhodujete, jak dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kterému je
nyni tfeba dostat. Ackoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézké, dodrzenim investicniho
horizontu si své cile spinite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li medvédim drapim.

* Pokud nechcete sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad, volejte nasim investic-
nim specialistdim na centrale +420 910 880 022

CO JE U NAS V KAPITOLU NOVEHO?
Startujeme ETF v KAPITOLu -> KTF

S radosti vam oznamujeme, Ze se nam podafilo navazat spolupraci s obchodnim partnerem
Wood & Company. Prostfednictvim nového partnera jsme s pomoci odbornik{ vytvofili 7 unikatnich
portfolii KAPITOL ® ETF - KTF a to pouze pro klienty KAPITOLu! Tato portfolia pokryji jak poZzadavky
tradi¢nich investor( tak téch, ktefi vyhledavaji nové moznosti napfiklad v tematickém investovani.
Zajistime potfeby konzervativnich vyvazenych i dynamickych klientdi, nicméné na své si s nami
prijdou i milovnici americkych akcii, zajemci o investovani do technologickych pokrokii ¢i inovativ-
niho zdravotnictvi. Nevahejte nas o moznosti investovani kontaktovat.

Rozsifili jsme nabidku dluhopisi

Ve spolupraci s nasim obchodnim partnerem Cyrrus jsme zaradili mezi nami nabizené dluhopisy
novou emisi tfiletych, pétiletych a sedmiletych dluhopisii PORTIVA Automotive finance. Investofi
do téchto dluhopist ziskaiji pfilezitost podilet se a profitovat z propojeni IT a automobil(. PORTIVA
totiZ vyviji unifikovanou mezinarodni platformu k prodeji ojetych vozu, kterou vyuziva drtiva vétsina
naseho trhu.

STARTUJEME NASI VZDELAVACI AKADEMII - investice do vzdélani nesou zpravidla nejvy$si vy-
nos. Postupné Vas seznamime s dllezitymi pojmy ze svéta investic.



Co je prave v investicich trendy?

Stale vice investi¢nich spoleénosti se pod tlakem investor(, geopolitické situace i vlastniho presvéd-
ceni zaCina zabyvat odpovédnym investovanim. Nékteré investory oslovuji pfimo ,zelené investice®,
ale nenechme se mylit. Odpovédné investovani zdaleka nezahrnuje jen fondy zamérené na vSeo-
becné znamé téma snizovani uhlikové stopy.

Do odpovédného pfistupu k vybéru firem do investi¢niho portfolia patfi mnoho dalSich parametr(.
Firma splnujici naroky odpovédného investovani je takova, ktera se svym provozem, pristupem in-
ternim i externi komunikaci projevuje spolecensky odpovédné. Nejvyznamnéjsi znaky spolecensky
odpovédné firmy jsou tyto:

. Pracuje na strategiich k tomu byt Setrnéjsi k zivotnimu prostredi a aplikuje je ve svém
provozu

. Zasazuje se o etiku podnikani

. Nepodili se na financovani terorismu, ani podpore zbrojeni zemi generujicich riziko

Neprofituje z détské prace

Uz néjakou dobu zaciname vnimat, ze spolecnosti, jejiz eticky zaklad je pochybny nebyvaji stredem
z4jm vice a vice investortiim.

A nas tési, Zze se tomuto trendu pfizplsobuiji i nasi partnefi. Néktefi z nich jsou dokonce absolutnimi
profiky v tomto oboru. Napfiklad spolecnost NN Investment Partners se mize jiz ponékolikaté po-
chlubit ocenénim v této oblasti. A pracuje na tom, aby rating uhajila i v nasledujicich letech.

Slovnic¢ek pojmi:

. VJestrabi postoj - Slangovy termin pro oznaceni postoje preferujiciho cenovou stabilitu
pred ristem ekonomiky. Vétsinou se uZiva ve spojeni s ménovou politikou. Ménovi jestra-
bi maji tendenci prosazovat vyssi urokové sazby.

. 2 Investicni horizont - pfedem stanovena doba trvani investice. Tedy doba, po kterou in-
vestor planuje kupovat a drzet cenné papiry.

. % stimulacni balicky - soubory opatreni a ekonomickych rozhodnuti regulatord trhu (vlady,
centralni banky) pro podporu ekonomiky.

. Y America first - "Amerika na prvnim misté”, nazorovy a politicky postoj prosazovani vlast-
nich zajmda.

o ) ETF - Burzovné obchodované fondy, nékdy také nazyvané indexové fondy. Fondy spra-

vované pasivné - dle pevné nastaveného algoritmu.


http://https://cz.nnfondy.eu/cs/clanky/detail?newsId=467
http://https://cz.nnfondy.eu/cs/clanky/detail?newsId=630

KLICOVE INFORMACE PRO INVESTORY

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty
podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni
majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investicniho fondu ¢i
chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investicnich nastroja?

K dispozici jsou vam i nasi investi¢ni speci-
alisté na e-mailu: investice@kapitol.cz nebo
na zakaznické lince +420 910 880 022 v
pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dilezita upozornéni:

Jednad se o obchodni sdéleni spole¢nosti KAPITOL pojistovaci a finanéni poradenstvi, a.s. (dale jen KAPITOL).

Vsechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spolecnosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek (tex-
tu), véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mlze s Casem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji ndvratnost plvodné investované
castky, neprebiraji odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé dajd v tomto dokumentu uvedenych a doporucu;ji in-
vestorim konzultovat investi¢ni zameéry s odbornymi poradci.

Dal$i informace mUzZete ziskat v sidle spole¢nosti KAPITOL pojiStovaci a finan¢ni poradenstvi, a.s., nebo na

www.kapitol.cz


http://https://mail.google.com/mail/u/0/?view=cm&fs=1&tf=1&source=mailto&to=investice@kapitol.cz
http://https://www.kapitol.cz/

