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INVESTICNI ZPRAVY Z KAPITOLU 20Q/2021

1] HLAVNi ZPRAVY Z EKONOMICKEHO A FINANCNIHO SVETA

CNB bojuje zvysenim urokové sazby s ristem inflace

Inflace v kvétnu letosniho roku vzrostla o 2,9 procenta, v ¢ervnu o 2,8 %. Z divodu
daldiho zdraZzovani se bankovni rada Ceské narodni banky v &ervnu rozhodla,
podle oc¢ekavani, zasahnout a zvysit zakladni Urokovou sazbu o 0,25 procentniho
bodu na 0,5 procenta.

Pro béZzné spotrebitele se rlst cen podepsal na tabakovych vyrobcich, které
meziro¢né zdrazily o vice nez 15 procent. Pivo podrazilo o 4,1 %, pohonné hmoty
Sly nahoru 0 22,0 % a automobily 0 6,9 %. Citelné je zdrazeni i ve stavebnich ma-
teridlech, radove o desitky procent.

Jediny segment, ktery vykazuje meziro¢ni pokles cen, jsou potraviny: veprove
kleslo 0 10,0 %, vejce 0 8,9 %, zelenina klesla o 7,4 %.

Mutace Delta zase micha kartami na burze

Nova mutace koronaviru Covid-19, oznacovana jako delta nebo indicka, by dle
predpovédi meéla do Evropy a USA dorazit koncem éta. Strach ze Sifeni delta viru
se projevuje i na burze, kde jsou negativné zasazeny cenné papiry aerolinek
a firem podnikajicich v cestovnim ruchu.

Napriklad nejvétsi evropska cestovni kancelar TUlI z Némecka zaznamenala za
posledni mésic burzovni pokles o 17 %, hotelovy fetézec Melia Hotels padl zhruba
0 8 % a akcie svycarskych duty free shopCl Dufry klesly o 14 %.

Kratké zpravy ze svéta investic

Americka kuryrni globalni spole¢nost UPS, znama po celém svété, tézi z pande-
mie a rozmachu e-commerce. UPS vykazalo v druhém Ctvrtleti zisk 3,3 miliardy
dolar(, coz je o 50 % vice, nez za stejné obdobi vioni.

V druhém kvartalu se také dafilo technologickym gigantim! Apple vykazal zisk
po zdanéni 21,7 miliard dolard (meziro¢ni nartst o 93 %); Alphabet (Google)
zverejnil zisk 18,5 mld. USD a Microsoft ma zisk po zdanéni 16,5 mld. USD.
Nejbohatsi muzi svéta, jako je napr. Jeff Bezos (Amazon) nebo Elon Musk (Tesla),
se predhanéji v nabidce nové sluzby - komerénich letd do vesmiru. V tomto
odvétvi se skryva velky potencial, protoze dle odhadl KPMG vzroste hodnota
vesmirného prdmyslu do r. 2030 ze souc¢asnych 350 mld. dolard na 600 mld.
dolarC. A jiné zdroje spekuluji, Ze se finance v celém segmentu béhem dekady

i ztrojnasobi.

zdroj: kurzy.cz, e15.cz, investice.cz.

Jak jsou na tom aktiva?

Zaveér k 30. 6. 2021 Zména za Q2/2021
S&P 500 4 2977 b. +8,0 %
Dow Jones 34 502,5 b. +45 %
Nikkei 225 28 791,5 b. -1,3 %
Eurostoxx50 4 064,3 b. +3,6 %
Dax 15 531,0 b. +3,4 %
PX 1152,6 b. +5,7 %
Zlato 1776,8 USD / oz -4,0 %
Stribro 26,1 USD / oz -6,9 %
Ropa WTI 75,0 USD / barel +26,0 %

Zdroj: kurzy.cz

Co je u nas nového?

Velice nas tési, ze se nase portfolio investi¢nich produktd opét rozrostlo o nového
obchodniho partnera, spoleCnost INVESTIKA. Diky nove spolupraci si na sve
prijdou vsichni klienti, ktefi maji zajem o diverzifikované produkty v konzervativnim
pasmu.

INVEST KA

INVESTIKA nabizi i realitni fond, do né&jZ mUlze investovat skute¢né kazdy - inves-
torem se mUzete stat uz od jedné koruny.

Co je v investicnim svété trendy?

Nejen konzervativni investofi se zabyvaji investicemi s hmatatelnym podkladovym
aktivem. Takovy pozadavek na nasem trhu pokryvaji zejména realitni fondy.
Investori zaujimaji pozice v realitnich fondech s rznym zamérenim (prdmyslové
budovy, kancelarské prostory, komeréni prostory), i do Siroce diverzifikovanych
fondd.

Nemovitostni fondy nasly uplatnéni i na poli Fondd kvalifikovanych investor(
(FKI)2. Nase portfolio jsme rozsifili pravé v souladu s timto trendem, nicméné real-
itni fondy najdete u mnoha dalSich obchodnich partnerd.

(ONSEQ @ TESLA COLOSSEUM iNVESTIKA IZcYRRUS

INVESTIENI SPOLEENOST

Vynosy realitnich (nemovitostnich) fond( plynou zejména z inkasovaného
najemného. Investor, ktery vloZi své prostfedky do nemovitostniho fondu pak par-
ticipuje na inkasovaném vydélku z najmu z kazdé jednotlivé budovy.

Hmatatelna podkladova aktiva fondd vSak nejsou to jediné, co investory na tomto
druhu investice zajima. Mnohé nemovitostni fondy nabizeji moznost vyplaceni
renty formou sluzby pravidelnych odkupt.

KAPITOL - pedie 4. dil - Primérovani nakladi

S terminem primeérovani nakladd se setkavame mezi kladnymi vlastnostmi
pravidelnych investic. Jednoduse feceno, diky pravidelné investici nakupu-
jeme za stale stejnou sumu v pravidelném intervalu bez ohledu na aktualni

ceny cennych papirt. S cilem vyuziti primérovani nakladut investic tak

v konecném vysledku nenakoupime velmi levné, ani velmi draze. Nakoupime
za prumérnou cenu investié¢nich nastroju. VyuZitim primérovani naklada
také snizujeme riziko nevhodného nacasovani investice.

VSeobecna investi¢ni doporuceni KAPITOLu:

Investujte pravidelné - i vétsSi castky je vhodné investovat postupné, pravi-
delné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investor( vaha, zda je
vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi Castky.
Chybnému nac¢asovani se vsak lze vyhnout tim, ze i vy$si sumu rozdélite do
mensich ¢astek a ty zainvestujete na pravidelné bazi v delsim ¢asovéem obdobi
(treba i 12 mésicl).

Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nute diverzifikovat, tedy rozkladat riziko
(vice v Kapitol-pedii).

Investujte, kdyz slysite reference z medii o tom nejhorsim, tedy investujte

v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji

Bud'te si vérni - na pocatku investi¢niho rozhodnuti stoji mimo jine stanoveni
investi¢niho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak dlouho
budete investovat a sami sobé davate slib, kterému je nyni tfeba dostat. Ackoli
se to v dobé volatility na trhu zda byt tézké, dodrzenim investi¢niho horizontu si
své cile splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li medvédim drapdm.

Pokud nemate cas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad, volejte
nasim investiénim specialistim na centrale +420 910 880 022

Slovniéek pojmu

1 - Diverzifikovany fond - fond dodrzuje rozlozeni rizika napfi¢ aktivy, v pfipadé
realitniho fondu napri¢ sektory zameéreni provozu budov. neni tedy Uzce profilovan
na jeden sektor, ale najdeme v ném zastoupeny budovy z réiznych oblasti.

2- FKI - Fondy kvalifikovanych investort - jde o fondy, do nichZz mohou investovat
pouze investori splnhujici podminky znalosti a objemu investice ( 1 milion Korun
a vice), fondy kvalifikovanych investor( podléhaji mirnéjsi regulaci.

Klicové informace pro investory

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listd, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daneho investi¢niho fondu ¢i chcete dodatecne informace o vyvoji cen
investi¢nich nastroja~?

K dispozici jsou vam i nasi investicni specialisté na e-mailu:
investice@kapitol.cz nebo na zakaznicke lince +420 910 880 022
v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dulezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spolec¢nosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vy-
voje. Hodnota investice mUze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jina osoba nezarucuji navratnost pdvodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych
a doporucuji investorm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace mUzZete ziskat v sidle spolecnosti KAPITOL, a.s., nebo na www.kapitol.cz
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