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D HLAVNIi ZPRAVY Z EKONOMICKEHO A FINANCNIHO SVETA

Jak jsou na tom aktiva?

Titul Zaveér k 30. 9. 2021 Zména za Q3/2021

S&P 500 4 307,5 b. +0,2 %
Dow Jones 338439 b. -1,9 %
Nikkei 225 29 4526 b. +2,3 %
Eurostoxx50 4 0481 b. -0,4 %
Dax 15 531,0 b. +3,4 %
PX 1324,6 b. +14.9 %
Zlato 1757 USD / oz -11 %
Stfibro 22,2 USD / oz -176 %
Ropa WTI 75,1 USD / barel +0,1 %

zdroj: kurzy.cz a Google Finance

CNB pied inflaci zbrané neslozila

| tfeti kvartal tohoto roku si vyzadal pozornost pro kroky reguldtora - Ceské narodnf
banky - v boji proti prekotnému rlstu spotrebitelskych cen. Ackoli se vyskytly
jednotlivé progndzy, ze CNB ponecha Urokové sazby bez zasahd, jiz 30. 9. 2021 byly
tyto spekulace vyvraceny.

Rozhodnuti CNB inflaci &elit a nadale podnikat kroky k jejimu zpomaleni podtrhuje
zejména razance zvyseni dvoutydenni zakladni repo sazby. CNB repo sazbu zdvo-
jnasobila (z pavodnich 0,75 % doslo k navySeni na 1,5 %) a dle vyjadreni Guvernéra
CNB Jifiho Rusnoka je CNB pfipravena s podzimni prognézou vyvoje ekonomiky
pristoupit k dalsimu zvyseni sazeb.

Proc je zvysSeni repo sazby tak zajimavé?

CNB timto krokem fakticky navysila zakladni repo sazbu nejvice od roku 1997 a to
vcetné obdobi po krizi r. 2008/2009.

Zvyseni sazeb ma vliv nejen na rdst spotrebitelskych cen, ale dotyka se nasi
penézenky také na poli uvérd, spoficich produktl a promita se do vykonnosti a cen
investi¢nich nastrojd - napriklad dluhopisy s pevnym kuponem na zasah regulatora
budou na burze reagovat.

Zdroj: vyjadieni CNB, E15

Problémy cinské realitni spole¢nosti Evergrande kulminuji, hrozi bankrot

Zadluzena obfi realitni spole¢nost Evergrande nezaplatila uroky z dluhopist v
objemu 148 miliond USD (3,2 mld. K¢&). Za posledni tfi tydny je to jiz potreti, co
spole¢nost zmeskala platbu Urokd.

Na vychodnich trzich sili obavy, ze se potize spolec¢nosti rozsifi i na dalsi firmy v
odveétvi realit a pak se spusti lavinovy efekt i do dalsich segmentl. Podle agentury
Reuters hrozi globalni riziko zejmeéna v ¢asti aktiv spole¢nosti, které ma v dolarech
a eurech.

Zdroj: ct24.ceskatelevize.cz

Kratké zpravy ze svéta investic:

J Zajimavé bylo predstaveni nové rady pocitact MacBook od Apple, které maji
vlastni vysoce vykonne Cipy. Timto krokem Apple znovu potvrdil svou strate-
gii postupného nahrazovani Cipd od externich dodavateld vlastni produkci.
Cipy od Apple v pfedstaveném modelu MacBook by mély byt vyrazné rychle-
jSi nez Cipy od spolec¢nosti Intel pouzivané u nejvykonnéjsich produkti.
A akcie technologickeho giganta okamzité pripsaly +2 %.

. Spolec¢nost FIXED, ktera se zabyva vyrobou a prodejem prislusenstvi pro mo-
bilni zafizeni, zahgjila poprve verejny Upis svych akcii (tzv. IPO) na trhu START
prazské burzy. Upis bude probihat do 2. 11. Spole¢nost chysta ziskané pros-
tredky vyuzit na zvySeni skladovych zasob, zlepseni automatizace a zefek-
tivnéni internich procest, na vyvoj novych produktl a na expanzi v zahranici.

. EU odstartovala nejvétsi prodej zelenych dluhopisCt - Na dluhopisovou scénu
prichazeji prvni evropske zelené dluhopisy, které v nadchazejicich letech daji
dohromady az ctvrt bilionu eur. “Bude to nejvetsi zeleny dluhopis na trhu
a také jeden z nejvice likvidnich zelenych dluhopisC, ne-li nejlikvidnéjsi”, rekl
Julian Kreipl, uvérovy analytik spole¢nosti UniCredit.

Zdroj: kurzy.cz

Pro¢ automobilky nevyrabi nova auta? Kde je hlavni problém?

V automobilovém primyslu se to¢i hodné financi a vyroba aut je hybnou silou
mnoha zemi. V Asii, Evrope i USA. Ale rostou odstavky vyroby a nedokoncena auta
se hromadi na nepouzivanych ranvejich po celem sveté. Vsichni tvrdi, Ze neni
dostatek cipd. Zajimavy pohled na celou zalezitost ale pfinesl generalni reditel
spolecnosti Intel Pat Gelsinger, ze problem je slozitéjsi, nez se zda.

Intel je schopen dodat automobilkdm dostatek Cipl o velikosti 16 nanometrd, kolik
potiebuji. Ty jsou ovSsem pro automobilky zbyte¢né dobré. V automobilech se totiz
pouzivaji v podstate zastarale Cipy, jaké byly ve spotfebni elektronice pred nejakymi
14 lety. Je to zejména kvali tomu, Ze jejich vypocetni vykon a architektura postacuiji
pro fizeni béznych funkci.

Jejich prinosem je ale fakt, Ze jsou dlouhodobé spolehlivéjsi, protoze auto nestarne
tak rychle jako mobil. Musi vydrzet v provozu nasobné déle, navic v mnohem
extremnegjsich podminkach a fungovat bez ohledu na teplotu, vihkost, vibrace Ci
mozne znecisteni.

Svét automobill a spotrebni elektroniky ma stale rozdilnéjsi pozadavky. Mezitim
stagnuje celé pramyslové odvétvi a akcionari i investori zacinaji byt nervozni. Na
akciovém trhu zatim k vyraznym propadim nedochazi a ¢eka se, zda se najde
brzke reseni.

Zdroj informaci a odpovedi na cely problém naleznete v Eldnku IDNES.cz.

Rostouci inflace vam doslova “pozira” vase penize na uctech

Inflace v CR nabira na sile a z dGvod@ drazsich energii je témé&F nepravdépodobné,
ze by méla zpomalovat. V zafi byla meziro¢ni inflace tésné pod 5 procent (4,9 %)
a odhaduje se, Ze poroste az k 6 %.

Tempo znehodnoceni penéz nahrava dluzniklim (stat, hypotéky...) a naopak tresta
veritele. Nevyplati se nechavat penize v bankach na spoficich a terminovanych
vkladech. | tam inflace vysoce pfevazuje vynos.

Pfitom v KAPITOLu nabizime mnoho zajimavych investi¢nich nastrojd, které
dovedou prekonat inflaci. V pfipadé zajmu o konzultaci nebo investi¢ni plan
doporudujeme schlizku s nasimi specialisty na penze a investice.

CO JE U NAS V KAPITOLU NOVEHO?

(DY

Upravili jsme portfolio korporatnich dluhopist? v KAPITOLU. Nové jsme mezi nami
nabizené dluhopisy zaradili emisi pétiletych dluhopisC Global Energy Investments.
Stavajici nabidku PORTIVA Automotive Finance jsme aktualizovali o novy tfilety
a pétilety dluhopis. Dluhopisy obou téchto spole¢nosti jsou distribuovany prostred-
nictvim naseho dlouhodobého obchodniho partnera OCP? Cyrrus.

Generali penzijni spolecnost nové v portfoliu KAPITOLu

Global Energy Investments - zabyva se podnikanim v segmentu obnovitelnych
zdrojl energie (zejména solarni panely). Ve stfedni Evropé nyni provozuje 24 foto-
voltaickych elektraren. Spole¢nost GEI se svym zameérenim a pristupem fadi mezi
ESG investice. Neni tak prekvapenim, Ze jednou z vyzev, které se nyni vénuje je
Evropska Green Deal.

PORTIVA Automotive Finance - soucasti skupiny PORTIVA je i investic¢ni holding
EAG - lidr v IT sluZzbach automotive segmentu v CR a SR. Jen v CR pokryva software
z dilny EAG 80 % prodejl ojetych i novych vozd.

% Co je pravé v investicich trendy? ETF a ESG

Investori stale Castéji poptavaji moznost investovat do urciteho sektoru - napriklad
proto, ze v ném pracuji, nebo je jejich konickem. Investovani do toho “co bavi” se
stalo samostatnym investicnim stylem a dostalo priznacny nazev - Tematicke
investovani.

. Zajimaji Vas technologie?

. Pracujete ve zdravotnictvi a dava Vam smysl podporovat napfiklad
vyzkum?

. Zalezi Vam na planeté a ekologii?

. Nebo je pro Vas tématem cislo jedna Cista voda?

U nasich investi¢nich partnerd najdete tematické podilové fondy, které spliuji sek-
torove zamereni, ale take dbaji na diverzifikaci. Diky investi¢nim platformam si take
Cesky investor mUze zainvestovat s témi nejvetsimi svétovymi hracdi.

CONSEQ serBaNKA  Amundi ERETESS

ASSET MANAGEMENT

Ve spolupraci s Wood and Company jsou pro klienty KAPITOLU navic vytvorena

tematicka portfolia ETF, ktera v sobe kombinuji ta nejzhavejsi investicni témata
a nizkonakladovou investici.

KAPITOL - pedie: Investi¢ni horizont

Tento pojem se vaze nejen k zamyslenému horizontu, na ktery planuje
klient investovat, ale je trfeba jej sledovat také pfimo u jednotlivych
investi¢nich nastrojd:

U dluhovych cennych papirt je stanoveny investi¢ni horizont
velmi dalezity v pripadé, Ze si klient neni jisty, zda prostredky sku-
tecné mUze postradat po celou dobu, ktera je v emisnich pod-
minkach stanovena.V pfipadé investice do dluhovych cennych
papirl nelze pocitat s moznosti vybéru prostredkd, v pripadé
potfeby pfedcasného odkupu je toto mozné pouze pokud tuto
moznost emisni podminky urcuji, nebo prostfednictvim OCP
primo na burze.

V pripadé podilovych fondd je stanovovan doporuceny minimalni
investic¢ni horizont, ktery byva pfimo umeérny volatilité fondu. Jed-
noduse rfe€eno, ¢im volatilngjsi nastroj, tim delsi je doporuceny
investi¢ni horizont.

Slovniéek pojmu

1- Emisni povolenka - Predstavuje povoleni vypustit do ovzdusi ekvivalent tuny
oxidu uhli¢itého. Musi si ji kupovat tfeba elektrarny nebo teplarny, ktere vyrabéji
elektrinu, resp. teplo za vyuziti uhli, nebot pfi tom se do ovzdusi oxid uhli¢ity do
ovzdusi pochopitelné uvolnuje.

2- Korporatni dluhopis - Dluhopis vydavany firmou - vydanim dluhopisu se
spolec¢nosti obvykle snazi ziskat kapital k dalSimu rdstu, ¢i expanzi na novy trh.
Zakoupenim dluhopisu tedy zapUjcite prostfedky emitentovi

a tento se zavazuje po uplynuti stanovene doby tyto prostredky vratit. V dobe, kdy
investor dluhopis drzi, mize byt vyplacen vynos formou kuponu.

3- OCP - Obchodnik s Cennymi Papiry - Pravnicka osoba, s povolenim CNB, ktera
umoznuje zakazniklm vstup na kapitalovy trh.

Vseobecna investi¢ni doporuceni KAPITOLu:

Investujte pravidelné - i vétsi ¢astky je vhodné investovat postupné, pravi-
delné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investord vaha, zda je
vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi castky. Chy-
bnému nacasovani se vsak ze vyhnout tim, Ze i vy8si sumu rozdélite do mensich
Castek a ty zainvestujete na pravidelné bazi v delsim ¢asovém obdobi (tfeba i 12
meésic).

Diverzifikujte - v dobé¢ krize je vice neZ nuté diverzifikovat, tedy rozkladat riziko
(vice v Kapitol-pedii).

Investujte, kdyz slysite reference z medii o tom nejhorsim, tedy investujte v
dobé krize a nakupujte ve vyprodeji

Bud'te si vérni - na pocatku investi¢niho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kterému je nyni tfeba dostat.
Ackoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézké, dodrzenim investi¢niho hori-
zontu si své cile splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li medvedim drapdm.
Pokud nemate Cas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad, volejte
nasim investiénim specialistum na centrale +420 910 880 022

Klicové informace pro investory

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investi¢niho fondu ¢i chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investi¢nich nastrojd~?

K dispozici jsou vam i nasi investic¢ni specialisté na e-mailu:
investice@kapitol.cz nebo na zakaznicke lince +420 910 880 022
v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dulezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spole¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spole¢nosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sireni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vy
voje. Hodnota investice mUze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji navratnost pdvodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych
a doporuduji investorim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace mUzete ziskat v sidle spole¢nosti KAPITOL, a.s., nebo na www.kapitol.cz

KAPITOL, a.s. + Vlnéna 526/3, 602 00 Brno, Ceska republika

IC: 60751070 - DIC: CZ699000955 - Infolinka: +420 910 880 088 - E-mail: info@kapitol.cz
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