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D HLAVNIi ZPRAVY Z EKONOMICKEHO A FINANCNIHO SVETA

Kvartal pod medvédimi drapy

Druhy kvartal roku 2022 se az na vyjimky v podobé napr. komoditniho sektoru nesl
v duchu medvediho trendu'.

Poklesy zaznamenaly nejen akcie ale i dluhopisy, kterym nepreje zvySovani Uroko-
vych sazeb. Vzhledem k tomu, ze ke zvyseni sazeb pristoupil i FED2, medvedi nalada
prostoupila v dubnu i svetove indexy.

Kapitalovy trh v dubnu tohoto roku zaznamenal vibec nejhorsi mésic od krize v roce
2008/2009.

Medvedi trh - z pohledu evropského investora trochu prfekvapivé - umocnil zasah
FEDu a spekulace o zasahu ECB do Urokovych sazeb vice, nez vale¢ny konflikt na
Ukrajine.

Zmeénu nalady a precenéni tituld vsak mnozi investori vnimaji jako prilezitost a ke
konci kvartalu tak jasny medved pomalu prechazi v divokou jizdu volatility.

€NB v boji s inflaci nepolevuje - a polevovat nebude

Dvouciferna inflace (cca 15 %), ktera pfimo ovliviiuje nejen kapitalovy trh, ale
i penézenky doméacnosti, motivovala Ceskou narodni banku k daldimu zésadnimu
zvysovani zakladni ¢trnactidenni Urokové sazby. 5.5.2022 oznamila Banka hodnotu
5,75 % a 22.6.2022 ji dale zvysila na rovnych 7 %.

Zvyseni urokové sazby se promitne napriklad do cen uvérl - budeme si pUjcovat
drazsi penize, ale také do UrokUl, které Banky nabidnou na spoficich produktech.
Aktivitu CNB v8ak - podle nékterych nazor(i - mohou zhatit pravé samy domacnosti.
Teorie je zaloZzena na nazoru, ze domacnosti na “utazeni opaskl” nepfistoupi.
Budou-li zameéstnanci tlacit na zvyseni platd vlivem inflace a bude jim vyhovéno,
mUze se v konecném dusledku efekt zvyseni sazeb zpomalit, ¢i minout Ucinkem.
Je v8ak nutné zminit, Ze i nové jmenovany guvernér CNB Ale$ Michl? jiz avizoval, ze
trend vyssich urokovych sazeb je tfeba drzet i z jeho pohledu.

Investicni perlicky

. Véstec z Omahy letos nakupoval - ve velkém
Po kvétnovem zverejnéni hospodareni Berkshire Hathaway vyslo najevo, ze
Warren Buffett po dvouletém obdobi, kdy povazoval akcie za nadhodnocené
ucitil prilezitost. A jeho nakupy nebyly vibec zanedbatelné, celkem v prvnim
kvartalu nakoupil cenné papiry za 51,5 miliardy dolarC. Neni prekvapenim, ze
Buffett navysil svlj podil v Chevronu, nakupoval vsSak také napfriklad
v technologickem sektoru (HP a Activision Blizzard).

. Twitter v zafi reflektort
V dubnu 2022 Elon Musk oznamil, Ze zvazuje nakup akcii Twitteru s tim, ze
ziska majoritni podil na spolec¢nosti. Musk se nechal slyset, Ze u Twitteru vidi
potencial k rlstu. Ke konci kvétna vsak vysla informace, Zze je obchod ohro-
zen. Davodem je velky pocet “fake” uctl. Pouha spekulace o aktivnim zapoje-
ni Elona Muska do hospodareni Twitteru vSak zpUsobila velmi zajimavé
vykyvy v cené Twitteru na burze.

. Raketovy start roku v CEZu?

PFekvapeni, v podobé kvétnového predstaveni hospodarskych vysledkd CEZu
z&efilo vody Prazské burzy. CEZ je jednim z jejich hlavnich tituld a kdyz zvefej-
nil, Zze jiz v prvnim kvartalu roku 2022 byl zisk spole¢nosti blizky celorocnimu
zisku z minulych let, dlouhodoby flirt s cenou akcie 1000 K¢&/ks se presunul
k cenam kolem 1100 Kc¢/ks. Je vSak nutné poznamenat, ze za aktualnimi
vysledky CEZu stoji pfedevéim trading* a rozhodné nelze usuzovat, ze budou
automaticky stejné dobre i nasledujici kvartaly.

zdroje: centrdla KAPITOLu, investicniweb.cz, NNIP

Co je v investicnim svété pravé trendy?

investofi vice zajimaji o sektor energetiky.
Tematicke investovani® je mezi retailovou klientelou stale castéjsi.
Energeticky sektor pritom nabizi Siroké spektrum moznosti a rizna pojeti
investovani.
Znacna volatilita na energetickem trhu oslovuje ty, kdo spekuluji na ceny akcii
obecné. Snaha statl EU odpoutat se od Ruska nahrava “zelenym energiim”, roste
tak zajem i o fondy, zameérené na Cistou energetiku, uhlikovou stopu a zivotni pro-
stfedi. S timto zajmem zejména mladych investorl se poji jiz potvrzeny investi¢ni
megatrend - ESG investice - ktery mUzZeme sledovat jiz i ve svété ETF.

@ Caste¢né& v reakci na vysoké ceny energii, &astecné z presvéddéeni se

Tematické investovani at uz tradi¢ni, nebo pravé spolecensky odpovédné podporuji
i nasi obchodni partnefi.
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KKIP - rozsifuje nabidku fondi v portfoliu

Spolecné s modernizaci systemu, spolecnost KK Investment partners rozsirila
svou nabidku fondu.

Jde o fondy svétovych investicnich spole€nosti s dlouhou historii, které zapadaji
do hodnot a strategie KKIP.

Nove tedy prostrednictvim KKIP muizete nakoupit fondy BNP Paribas, Fidelity
a Schroders.

BNP PARIBAS K Fidelity Schroders

PORTIVA Automotive Finance s.r.o.

Nabidka smysluplnych dluhopist v KAPITOLuU nesmi chybét. Proto jsme do naseho
portfolia zaradili novou emisi dluhopisit PORTIVA.

Touto emisi dluhopisti PORTIVA planuje pokracovat v cili kosolidace fragmentova-
neho automotive trhu v Evropé.

Konkretné jde o dluhopisy PORTIVA Automotive Finance s.r.o. XI., XIl. a XIII.

KAPITOL - pedie 8. dil - Stagflace

Termin stagflace popisuje stav ekonomiky, kdy inflace roste, ale ekonomika
stagnuje, nebo se bliZi k recesi. Stagflaci tedy nazyvame moment, kdy ceny
rostou, produkce vsak nikoli. Obvykle tento stav vyvola nahly a zasadni

nabidkovy sok. (napf. emabrgo na suroviny)
Jako tradi¢ni priklad stagflace se uvadi 70 leta zejména v USA - kdy stagflaci
vyvolalo ropné embargo ze strany OPEC.

Vseobecné doporuceni KAPITOLu:

. Investujte pravidelné - i vétsi castky je vhodné investovat postupné,
pravidelné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investorl vaha,
zda je vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi
Castky. Chybnému nacasovani se vsak lze vyhnout tim, Ze i vyssi sumu
rozdélite do mensich ¢astek a ty zainvestujete na pravidelné bazi v delsim
Casovém obdobi (tfeba i 12 mésicd).

. Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nute diverzifikovat, tedy rozkladat
riziko (vice v Kapitol-pedii).

. Investujte, kdyz slySite reference z medii o tom nejhorsim, tedy investujte
v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji.

. Bud'te si vérni - na pocatku investi¢niho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kteremu je nyni treba
dostat. Ackoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézke, dodrzenim
investicniho horizontu si své cile splnite pravdepodobnéji, nez podlehnete-li
medveédim drapdm.

o Pokud nemate cas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad,
volejte nasim investiénim specialistum na centrale +420 910 880 022

Slovni¢ek pojm:

1. Medvédi trend - nékdy také Medvédi trh, je oznaceni pro pokles cen, medved
svymi drapy utoci smérem shora a tlaci tak ceny dolC.

2. FED - Americka centralni Banka

3. Ale$ Michl - Dosavadni &len Bankovni rady CNB, zasedne od 1.7.2022 v nové roli -
guvernéra CNB.

4. Vysledky €EZu - kompletni komentar k vysledkim spole&nosti CEZ zde.

5. Tematické investovani - investicni strategie, ktera vyplyva, krome béznych hod-
noticich kritérii z tipovani cennych papirl na urcité téma (Zivotni prastredi),
konkrétniho sektoru (technologie) apod.

Klicoveé informace pro investory:

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investi¢niho fondu ¢i chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investi¢nich nastroja?

K dispozici jsou vam i nasi investi ni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznicke lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

DulleZita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji
nazor spolec¢nosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mUze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jina osoba nezarucuji navratnost plvodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé Udajt v tomto dokumentu uvedenych
a doporucuji investor@im konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace muzete ziskat v sidle spole¢nosti KAPITOL, a.s., nebo na V\/V\IV\/.kapitOL.CZ

KAPITOL, a.s. « Vlnéna 526/3, 602 00 Brno, Ceska epublika

70 - DIC: CZ699000955 - Infolinka: +420 910 880 088 - E-mail: info@kapitol.cz


https://www.investicniweb.cz/videoteka/hospodarske-vysledky-cez-1q2022-pohledem-financniho-reditele-martina-novaka
mailto:investice@kapitol.cz
www.kapitol.cz
mailto:info@kapitol.cz

