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Treti kvartal byl na trzich ve znameni krokd centralnich bank, které bojuji s rekordni
mirou inflace. Evropska centralni banka (ECB) v Cervenci poprve od roku 2016 zvysila
svou zakladni urokovou sazbu o 0,5 procentniho bodu, v zafi sahla po rekordnim
zvySeni o hodnotu 0,75 procentniho bodu na aktualnich 1,25 procenta. Centralni
banka ve Spojenych statech (FED) zacala se zvysovanim sazeb dfive jak ECB
a v tomto kroku pokracovala i ve 3. kvartale. Diky zvySeni o hodnotu 0,75 %
v Servenci i v zaff jsme zakondili kvartal v pasmu 3,0 - 3,25 procenta. Ceska narodni
banka dle predpokladu analytik nechala Urokové sazby beze zmény, nicméné
bedlivé situaci sleduje a je pripravena rychle jednat, bude-li potfeba.

Vyse zminéné kroky maji za cil primarné pfibrzdit inflaci, ktera dosahovala
rekordnich hodnot jak v Evropé&, Spojenych statech, tak i v CR. Trhy a hlavni svétové
indexy tyto zpravy prijaly negativné, coz zpulsobilo pokles hodnot v kvartalnim
srovnani.

Zakladni urokové sazby centralnich bank
FED
3,256 %

CNB
7 %
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ECB je centralni bankou
19 zemi Evropskeé unie,
ktere prijaly euro

Centralni bankovni systéem

Ceska Narodni Banka Spojenych statd americkych

data k 7.10.2022

YTD vykonnost - Vykonnost od 1.1.2022 do 7.10.2022

PX S&P 500 Euro Stoxx 50 Nikkei 225
-17,41 % -24.12 % -22,08 % -7,46 %
Index PX je oficialni | S&P 500 je akciovy EURO STOXX 50 je Nikkei 225 je

index Burzy cennych
papird Praha. Prvni
vypocet indexu PX
se uskutecnil 20.
brezna 2006, kdy se
stal nastupcem
indexd PX 50
a PX-D.

index zahrnujici
akcie 500 nejvetsich
na burze
obchodovanych
podnikd v USA.
Akcie jsou vazeny

podle trzniho podilu.

S&P 500 patfi
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akciovym indexdm
svéta a jeho tradice

akciovy index akcii
eurozoény. Index se
sklada z 50 akcii
z 11 zemi eurozony.
EURO STOXX 50
reprezentuje
blue-chip
spole¢nosti
eurozony, které jsou
povazovany za lidry
ve svych prislusnych

japonsky akciovy
index. Vypocitava se
na zakladé pohybu
225
nejvyznamnéjsich
akciovych tituld
japonskych
spolecnosti
obchodovanych na
tokijské burze.
Nikkei 225 je

saha do roku 1923. vypocitavan
spolecnosti Nikkei
od roku 1950.

sektorech. Tvorf ji
padesat nejvetsich a
nejlikvidnéjsich akcii.

Co je v investicnim svété pravé trendy?
Mezi investory je stale ¢astéji slySet pojem Stock Picking. Jde o investi¢ni
% pristup, ktery vyzaduje analyzu jednotlivych akciovych tituld a nakup akcif
do portfolia. Vzhledem k tomu, Ze takovy pfistup vyzaduje nemalé
mnozstvi ¢asu a take znalosti a zkusSenosti investora, zatim je Stock
Picking oblibeny zejména u investorld se spekulativnim profilem.
Nicmeéneé, tipovani akcii do portfolia je - mimo jiné - zakladnim znakem aktivni
spravy podilovych fondd, zde vsak ¢asem a odbornou znalosti nemusi disponovat
sam investor, roli toho, kdo akcie tipuje, zaujima pfimo portfolio manazer fondu.

Aktivné spravované akciové fondy najdete u nasich obchodnich partnerd.
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Nasim ukolem je vyhledavat a klientdm predstavovat investi¢ni nastroje, které
spliuji prisna kritéria nejen na vynos, ale zejména na rizikovost. V poslednim
kvartale jsme do portfolia produktl zaradili 3 nové nastroje:

Conseq Repofond

Do portfolia produktl jsme pro Vas nové zaradili konzervativni fond Conseq
Repofond. Tento fond investuje predevsim do vkladl a reverznich repo operaci *,
jejichZ vynos se bude odvijet od dvoutydenni repo sazby CNB - po zméné repo
sazby v podstaté okamzité reaguje i dosahovany vynos fondu. Pfi soucasnem
nastaveni zékladni Urokové sazby CNB na Urovni 7 % lze priibézny &isty vynos fondu
ocCekavat na urovni 6,05 % p.a.
www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/conseq-repofond

(ONSEQ

Colosseum - produkt IVY

Obchodnik s cennymi papiry Colosseum pfinesl na nas trh svou verzi uceleneho
investicniho portfolia. Produkt se ve svem konceptu inspiruje investi¢ni filosofi
americkych univerzit. Jde o rozlozeni aktiv napfi¢ trhem tak, aby portfolio molo
tézit z jakekoli trzni situace a faze hospodarskeho cyklu. Vysledkem jsou dvé
portfolia se strategickym zamerenim na dynamickée a vyvazené klienty.
www.investujteivy.cz
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Cyrrus - Fond CYRRUS udrzitelna budoucnost

Udrzitelné investovani a zelené investice** si ziskaly své misto na slunci. Nas
obchodni partner Cyrrus na tento megatrend reaguje vlastnim fondem CYRRUS
udrzitelna budoucnost. Nové zalozeny fond umozni pravidelné i jednorazove
investice. Detailni informace najdete na webu partnera.

BE CYRRUS

KAPITOL - pedie 9. dil - Stagflace

V obdobi vyssi volatility na akciovém trhu jsou defenzivni tituly casto
zminovany, proto si tento termin priblizime. Jedna se o akciove tituly, ktere
neraguji prilis citlive na aktualni stav ekonomického cyklu - proto
anticyklicke. Vzhledem k jejich vlaznegjsi reakci na vyvoj trhu jsou povazovany
za nastroje, které mohou pomoci mirnit volatilitu akciového portfolia (kdyz

ceny akcif na trhu prudce klesaji, reakce anticyklickych titull neni zdaleka tak
dramaticka) - proto defenzivni.

Neni neobvyklé, ze jde o tituly, ktere vyplaci stabilni a zajimavou dividendu.
Prikladem anticyklického sektoru mohou byt telekomunikace, farmacie, nebo
napfiklad nakladani s odpady.

Vypichli jsme pro vas

Vysoké sazby jako novy standard?
www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/autorske-clanky-rozhovory-s-predsta
viteli-cnb/Sazby-zustanou-vysoko-delsi-dobu.-Trh-prace-se-prehriva-rika-dan-Fr
ait-z-bankovni-rady-CNB/

Bude €NB nakupovat zlato?
www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-finance-michl-chce-nakoupit-zlaty-pok
lad-muze-pomoci-v-boji-proti-recesi-212116

zdroje centrdla KAPITOLu, investicniweb.cz, NNIP, Forbes, kurzy.cz, cnb.cz, seznamzpravy.cz

Eh% VSeobecné investicni doporuceni KAPITOLu:

. Investujte pravidelné - i vétsi castky je vhodné investovat postupné,
pravidelné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investor( vaha,
zda je vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi
Castky. Chybnému nacasovani se vSak lze vyhnout tim, ze i vySsi sumu
rozdélite do mensich ¢astek a ty zainvestujete na pravidelné bazi v delsim
Casovém obdobi (tfeba i 12 mésicl).

. Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nutné diverzifikovat, tedy rozkladat
riziko (vice v Kapitol-pedii).

. Investujte, kdyz slySite reference z médii o tom nejhorsim, tedy investujte
v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji.

. Bud'te si vérni - na pocatku investicniho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobe, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kteremu je nyni treba
dostat. Ackoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tezke, dodrzenim
investicniho horizontu si sve cile splnite pravdépodobngji, nez podlehnete-li
medveédim drapim.

o Pokud nemate cas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad,
volejte nasim investiénim specialistim na centrale +420 910 880 022.

Slovnic¢ek pojmu:

* REPO operace - Repo operace predstavuji ze strany centralni banky prodej
cennych papirl bankam s jejich pozdeéjsim nakupem za vyssi cenu, kde z toho
vyplyvajici vynos pro protistranu (vefitelskou komeréni banku) odpovida vysi tzv.
repo sazby. Aktualni dvoutydenni repo sazba = 7 % p.a.

** Udrzitelné investovani a zelené investice - Investice, které pri vybéru titull do
portfolia zohlednuji dopad dané firmy na zivotni prostfedi a spole¢nost.
Spolecnosti, které nesplnuji pfisna kritéria, jsou automaticky vyrazena.

Klicové informace pro investory:

Méate zajem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investicniho fondu ¢i chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investi¢nich nastrojd?

K dispozici jsou vam i nasi investi¢ni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznicke lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dulezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji
nazor spolec¢nosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporuc¢enich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mUlze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jina osoba nezarucuji navratnost plvodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych
a doporucuji investordm konzultovat investi¢ni zameéry s odbornymi poradci.

Dalsi informace muzete ziskat v sidle spole¢nosti KAPITOL, a.s., nebo na WWWAkapitO[.CZ

KAPITOL, a.s. - VInéna 526/3, 602 00 Brno, Ceska republika

IC: 60751070 - DIC: CZ699000955 - Infolinka: +420 910 880 088 - E-mail: info@kapitol.cz
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